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NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE
For att inte vardet av teckningsrétterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

* Nyttja de erhallna teckningsratterna och teckna aktier senast den 19 april 2024, eller

* Sdlja de erhallna teckningsratterna som inte avses nyttjas senast den 17 april 2024.

Notera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar aktier genom respektive férvaltare.
Distributionen av detta Prospekt och teckning av aktier &ar foremal for begransningar i vissa jurisdiktioner,
se "Viktig information”.

PROSPEKTETS GILTIGHETSTID
Detta Prospekt godkandes av Finansinspektionen den 2 april 2024. Prospektet ar giltigt i hdgst tolv
manader fran detta datum under forutsattning att Disruptive Pharma Holding AB (publ) fullgér skyldigheten

att enligt Prospektférordningen, om tillampligt, tillhandahalla tillagg till Prospektet vid varje ny omstandighet
av betydelse, sakfel eller vasentlig felaktighet i samband med informationen i Prospektet som kan paverka
beddmningen av vardepapperen i Bolaget som uppkommer eller uppmérksammas fran tidpunkten for R E D E Y E
godkannandet av Prospektet till utgangen av anmaélningsperioden i Erbjudandet. Bolaget har ingen

skyldighet att efter utgangen av anmalningsperioden i Erbjudandet upprétta tillagg till Prospektet.



VIKTIG INFORMATION

Med "Bolaget” eller "Disruptive Pharma” avses i detta EU-
tillvéxtprospekt ("Prospektet”) Disruptive Pharma Holding AB (publ),
org.nr 559310-6361. Detta Prospekt har uppréattats med anledning

av Bolagets forestaende nyemission av aktier med foretradesratt for
befintliga aktiedgare ("Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet”).

Prospektet ar upprattat som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet

med artikel 15 i Europaparlamentets och radets foérordning (EU)
2017/1129 ("Prospektforordningen”). Prospektet har godkéants
och registrerats av Finansinspektionen som behdérig myndighet enligt
Prospektférordningen. Finansinspektionen godkanner Prospektet
enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen.
Godkannandet bor inte betraktas som nagot slags stod for Bolaget
eller nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses

i Prospektet och innebér inte att Finansinspektionen garanterar

att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstdndiga. Varje
investerare uppmanas att gora sin egen bedémning av huruvida det
ar lampligt att delta i Erbjudandet. For Prospektet galler svensk ratt.
Tvist med anledning av Prospektet och dérmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid
Uppsala tingsratt ska utgora forsta instans. Prospektet finns
tillgéngligt pa Bolagets webbplats, www.disruptivepharma.com,
Finansinspektionens webbplats, www.fi.se, samt Redeye AB:s
webbplats, www.redeye.se.

Erbjudandet riktar sig inte till allménheten i nAgon annan jurisdiktion
an Sverige. Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA”)

eller aktier i Disruptive Pharma ("Vardepapper”) har registrerats eller
kommer att registreras enligt den vid var tid gallande U.S. Securities
Act fran 1933 ("Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i
nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA, och inga Vardepapper

far nyttjas, erbjudas, tecknas, séljas eller dverlatas, direkt eller

indirekt, i eller till USA, férutom i enlighet med tilldmpliga undantag
frn registreringskraven i Securities Act (enligt dess senaste lydelse).
Vidare &r Erbjudandet inte riktat till personer som &r bosatta i
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i nagon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgéarder an de som foljer av svensk lag. Prospektet och/eller andra
handlingar relaterade till Erbjudandet far inte distribueras i eller till
nagon jurisdiktion dar Erbjudandet kréver atgarder enligt ovan eller
skulle strida mot tillamplig lag. Ingen atgérd har vidtagits eller kommer
att vidtas i nagon annan jurisdiktion &n Sverige, som skulle tillata
erbjudande av Vardepapper till allménheten, eller tillata innehav,
spridning av Prospektet eller nagot annat material hanforligt till Bolaget
eller Vardepapperna i sadan jurisdiktion. Anmalan om teckning av
aktier i Bolaget i strid med ovanstaende restriktioner kan komma att
anses ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta Prospekt alaggs
av Bolaget att informera sig om, och félja, alla sadana restriktioner.
Bolaget tar inget juridiskt ansvar for 6vertradelser av ndgon sadan
restriktion av nagon person, oavsett om évertradelsen begas av

en potentiell investerare eller ndgon annan. Atgard i strid med
restriktionerna kan utgdra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.
Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas inget
erbjudande till allmanheten av aktier i andra medlemsstater &n Sverige.
| andra medlemsstater inom EES dar Prospektférordningen ar tillamplig
kan ett erbjudande av aktier endast Idmnas i enlighet med undantag i
Prospektforordningen samt eventuella implementeringsatgarder.

En investering i vardepapper ar férenad med risker, se avsnittet
"Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste

de forlita sig pa sin egen beddémning av Disruptive Pharma och
Erbjudandet enligt Prospektet, inklusive foreliggande sakforhallanden
och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita
egna professionella radgivare samt noga utvardera och overvaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen
i Prospektet samt eventuella tillagg till Prospektet. Ingen person har
fatt tillstand att lamna nagon annan information eller géra nagra andra
uttalanden an de som finns i Prospektet och, om s& dnda sker, ska
s&dan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkéants av
Disruptive Pharma och Bolaget ansvarar inte for sadan information
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eller sddana uttalanden. Varken offentliggérandet av Prospektet eller
nagra transaktioner som genomfors med anledning hérav ska under
nagra omstéandigheter anses innebéra att informationen i Prospektet
ar korrekt och gallande vid nagon annan tidpunkt &n per dagen for
offentliggdrandet av Prospektet eller att det inte har férekommit ndgon
forandring i Disruptive Pharmas verksamhet efter namnda dag.

Radgivare och emissionsinstitut

Redeye ér finansiell rddgivare och Advokatfirman Lindahl &r legal
radgivare till Disruptive Pharma i samband med Foretradesemissionen.
D& samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget, friskriver sig
Redeye och Advokatfirman Lindahl fran allt ansvar i férhallande

till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende

andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till f6ljd

av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas

péa uppgifter i Prospektet. Aktieinvest FK AB ar emissionsinstitut i
Foretrddesemissionen.

Framatriktad information samt bransch- och
marknadsinformation

Detta Prospekt innehaller vissa framatriktade uttalanden som
aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser och finansiella
och operativa resultat. Sadana framatriktade uttalanden é&r forenade
med bade kénda och okanda risker och omstandigheter utanfor
Bolagets kontroll. | ljuset av de risker, osékerheter och antaganden
som framatriktade uttalanden ar férenade med, ar det mojligt att
framtida héandelser som ndmns i Prospektet inte kommer att intraffa.
Framatriktade uttalanden ar alla uttalanden i Prospektet som inte
hanfor sig till historiska eller nuvarande fakta eller férhallanden samt
sadana uttalanden som &r hanforliga till framtiden. De framatriktade
uttalandena ar baserade pa nuvarande uppskattningar och
antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner till.
Framatriktade uttalanden gors i flertalet avsnitt i Prospektet och

kan identifieras genom anvéndandet av termer och uttryck sdsom
"skulle kunna”, "kan”, "bor”, "férvantade”, "uppskattas”, "sannolikt”,
"beréknad”, "planerar att”, "strévar efter” eller béjningar av sadana
termer eller liknande termer som &r &gnade att identifiera ett uttalande
som framatriktat.

Avsnittet "Riskfaktorer” innehaller en beskrivning av nagra, men

inte alla, faktorer som kan leda till att Bolagets framtida resultat och
utveckling avviker vasentligt fran dem som uttrycks eller antyds i nagot
framatriktat uttalande. De framatriktade uttalandena géller endast

per dagen for Prospektet och Bolaget tar darefter inget ansvar for att
publicera uppdaterade framatriktade uttalanden eller annan information
i Prospektet baserat pa ny information, framtida handelser etc. utéver
vad som krévs enligt Prospektférordningen.

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanférlig till
Bolagets verksamhet och de marknader Bolaget ar verksamt pa. Om
inte annat anges ar sadan information baserad pa Bolagets analys
av flera olika kéllor. Bolaget bekréftar att information fran tredje part i
Prospektet har atergetts korrekt och att, savitt Bolaget kénner till och
kan utréna av information som offentliggjorts av berérd tredje part,
inga sakforhallanden har utelamnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande. Disruptive Pharma har dock
inte oberoende verifierat informationen.

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren
antingen nyttja de erhdlina teckningsratterna och teckna aktier senast
den 19 april 2024 eller sélja de erhallna teckningsratterna som inte
avses nyttjas for teckning av aktier.

Presentation av finansiell information

Alla finansiella belopp &r uttryckta i svenska kronor ("SEK”) om inget
annat anges. Med "TSEK” avses tusen kronor och med "MSEK” avses
miljoner kronor. Viss finansiell och annan information som presenteras
i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for
lasaren, varfor tabeller och grafer inte alltid summerar korrekt. Férutom
nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom héanvisning och informationen, till vilken hanvisning

sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av foljande dokument ska anses inforlivade i Prospektet
genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhallas fran Disruptive Pharma
elektroniskt via Bolagets webbplats, www.disruptivepharma.com eller erhallas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor
med adress: Dag Hammarskjolds Vag 54B, 752 37 Uppsala. De delar av dokumenten som inte inforlivas ar antingen inte relevanta for
investerarna eller sa aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Disruptive Pharmas hemsida, eller andra webbplatser till vilka hdnvisning gors, inte ingar i Prospektet
savida inte denna information inférlivas i Prospektet genom hénvisningar. Informationen pa Bolagets hemsida, eller webbplatser till
vilka hdnvisas i Prospektet, har inte granskats och godkénts av Finansinspektionen.

Disruptive Pharmas arsredovisning for rakenskapsaret 2023 Sidhénvisning
Forvaltningsberattelse 5-7
Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital 10
Koncernens resultatrakning 8
Koncernens balansrakning 9
Koncernens kassaflédesanalys 11
Noter 16 - 22

% Disruptive Pharmas arsredovisning for rakenskapsaret 2023 finns pé foljande lank:
https://www.disruptivepharma.com/investerare/2023-2/

Disruptive Pharmas revisionsberittelse for rakenskapsaret 2023 Sidhanvisning

Revisionsberattelse 1-3

% Disruptive Pharmas revisionsberattelse for rakenskapsaret 2023 finns pa foljande lank:
https://www.disruptivepharma.com/investerare/2023-2/

Disruptive Pharmas arsredovisning fér rakenskapsaret 2022 Sidhanvisning
Forvaltningsberattelse 4-6
Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital 9
Koncernens resultatrakning 7
Koncernens balansrékning 8
Koncernens kassaflédesanalys 10
Noter 15-20

@ Disruptive Pharmas arsredovisning for rakenskapsaret 2022 finns pa foljande lank:
https://www.disruptivepharma.com/investerare/2022-2/

Disruptive Pharmas revisionsberittelse fér rikenskapsaret 2022 Sidhanvisning

Revisionsberéttelse 1-3

@ Disruptive Pharmas revisionsberattelse for rékenskapsaret 2022 finns pa foljande lank:
https://www.disruptivepharma.com/investerare/2022-2/
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SAMMANFATTNING

INLEDNING

1.1 Vardepapperens namn och ISIN-kod
Erbjudandet omfattar aktier (ISIN-kod SE0016075428) i Disruptive Pharma Holding AB (publ).

1.2 Identitet, LEl-kod och kontaktuppgifter
Bolagets firma ar Disruptive Pharma Holding AB (publ), med organisationsnummer 559310-6361 och LEl-kod
984500FG677E4J3C7294.

Bolagets kontaktuppgifter &r:
Disruptive Pharma Holding AB
Dag Hammarskjolds Vag 54B
752 37 Uppsala

1.3 Uppgifter om behoérig myndighet som godkéant Prospektet
Prospektet har granskats och godkants av
Finansinspektionen
Box 7821
103 97 Stockholm
Tel: +46 (0)8 408 980 00
Hemsida: www.fi.se

1.4 Datum for godkannande av Prospektet
Prospektet godkandes den 2 april 2024.

1.5 Varning
Denna sammanfattning bér 1dsas som en introduktion till detta EU-tillvaxtprospekt och alla beslut om att investera i vardepapper bor
grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till informationen i detta EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar karande enligt
nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dverséatta detta EU-tillvaxtprospekt innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive éversattningar
av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av detta
EU-tillvaxtprospekt eller om den tillsammans med andra delar av detta EU-tillvaxtprospekt inte ger den nyckelinformation som
investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperna.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1 Information om emittenten
Disruptive Pharma ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 7 april 2021 och vars verksamhet bedrivs enligt svensk
ratt. Bolagets associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt sate i Uppsala kommun dar
&ven verksamheten bedrivs. Bolagets verkstallande direktér ar Peter Asberg.

Disruptive Pharma &r ett Iakemedelsbolag som specialiserar sig pa att anvanda sin patenterade MMC-teknologi for att utveckla
forbattrade versioner av befintliga ldkemedelsprodukter for behandling av patienter inom olika terapiomraden. Bolagets mal ar att bl
en ledande aktdr inom amorf Idakemedelsformulering, ligga i framkant vad galler utveckling av férbattrade versioner av existerande
lakemedel samt maojliggora att nya lakemedel eller nya lakemedelssubstanser kan na marknaden.

Savitt styrelsen kanner till finns det inga kontrollerande aktiedgare eller nagra aktieédgaravtal eller andra verenskommelser mellan
nagra aktiedgare i Bolaget som syftar till gemensamt inflytande éver Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns det heller inga
Overenskommelser eller motsvarande avtal som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget fordndras. | tabellen nedan
framgar de aktiedgare som per den 31 december 2023 agde fem procent eller mer av samtliga aktier och roster i Bolaget, med
darefter kdnda férandringar.

Aktiedgare Antal aktier Kapital och roster, %
D-AX Sweden AB 21 081 9,9
Mattex Forvaltning AB 18 750 8,7
Perendinus Technologies AB 16 000 7,5
Farjegarden Holding AB 12 458 5,8
Ovriga aktiedgare 145 091 68,1
Totalt 213 380 100,0
DISRUPTIVE PHARMA HOLDING AB | PROSPEKT 2024 05



' SAMMANFATTNING

2.2 Finansiell nyckelinformation
Nedan presenteras utvald finansiell historik i sammandrag hamtat fran Disruptive Pharmas reviderade arsredovisningar fér 2022 och
2023. Bolagets rakenskaper uppréttas i enlighet med K83.

2023-01-01 2022-01-01
-2023-12-31 -2022-12-31
12 man. 12 man.
(KSEK) Reviderad Reviderad
Resultat
Nettoomsattning - 217
Rorelseresultat -26 230 -20 203
Avrets resultat 25 412 -19 964
Tillgangar och kapitalstruktur
Totala tillgangar 27 078 52 017
Totalt eget kapital 22 589 47 969
Kassafléden
Kassafloden fran den I6pande verksamheten 25172 -17 736
Kassafloden fran investeringsverksamheten -535 -925
Kassafloden fran investeringsverksamheten 32 40 439

Nyckeltal

Det nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierat enligt Disruptive Pharmas tilldmpade redovisningsregler for finansiell
rapportering. Disruptive Pharma beddmer att nyckeltalet ger en béttre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalet, sasom
Disruptive Pharma har definierat detta, bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma ben&mning da definitionerna
kan skilja sig at.

2023-01-01 2022-01-01

-2023-12-31 -2022-12-31

12 man. 12 man.

Reviderad Reviderad

Soliditet, % 83,4 92,2

Anmarkning i revisionsberittelsen

| arsredovisningen 2023 lamnade revisorn foéljande anmaérkning:

"Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill jag fasta uppmérksamheten pa foérvaltningsberéttelsen déar det framgar att
koncernens likvida medel inte &r tillréckliga for likviditetsbehovet fér kommande 12 manader. Bolaget arbetar med att genomféra en
féretrddesemission ddr malséttningen &r att den ska vara genomférd under andra kvartalet 2024. Styrelsen bedémer att utsikterna
&r goda for att kapitalanskaffningen kan erhallas. Eftersom finansieringen inte &r sékerstélld tyder det pa att det finns en vésentlig
osékerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om féretagets férmaga att fortsétta verksamheten.”

23 Huvudsakliga risker som ar specifika for Bolaget
* Risker hanforliga till att eventuella samarbetspartners, institutionella granskningsorgan och/eller tillsynsmyndigheter avbryter
lakemedelsstudier om resultaten fran Bolagets ldkemedelsstudier inte blir som Bolaget planerat samt risker forknippade med att
Bolagets nuvarande eller framtida lakemedelsstudier forsenas vilket kan fordyra projekt.

Risker hanforliga till att Bolagets avsikt ar att lansera sina produkter pa en konkurrensutsatt marknad. Faktorer, bade inom och
utanfor Bolagets kontroll, paverkar marknadsacceptansen och kommersialiseringen av Bolagets produktkandidater.

Risker hanforliga till att Bolaget maste erhalla marknadsgodkénnande fran tillsynsmyndigheter innan Bolagets produktkandidater
kan séljas pa marknaden. En avslagen anstkan om marknadsgodkannande kan leda till en vasentlig forsening av lanseringen av
en produktkandidat eller att Bolaget tvingas avbryta det aktuella projektet.
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SAMMANFATTNING

* Risker hanforliga till att Bolaget bedriver sin verksamhet i en bransch dér rattsliga férfaranden férekommer i hég utstréackning.
Bolagets konkurrenter utgors dels av féretag som i dag har godkanda och fardigutvecklade lakemedel med samma
anvandningsomrade som Bolagets produktkandidater har, vilket innebar en inneboende risk for rattsliga forfaranden mot Bolaget
for patentintrang, eller pa annan grund, for att hindra Bolagets verksamhet.

* Risker hanforliga till skydd av immateriella rattigheter och att Bolaget kan tvingas att forsvara sina immateriella rattigheter for att
undvika intrang vilket i regel &r tidskravande och kostsamma processer.

* Risker hanférliga till att Bolaget ar ett utvecklingsbolag utan historiska intékter varfor Bolaget, i hdgre utstrackning an ett etablerat
bolag med etablerade produkter och forsaljning, &r beroende av ett framgangsrikt utvecklings- och kommersialiseringsarbete.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPERNA

3.1

3.2

3.3

3.4

Information om vardepapperen, rattigheter forenade med vardepapperen och utdelningspolicy
Per dagen for Prospektet finns 213 380 utestaende aktier. Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK). Samtliga emitterade
aktier ar fullt betalda och fritt Overlatbara. Varje aktie har ett kvotvéarde om cirka 4,76 SEK.

Varje aktie beréttigar innehavaren till en (1) rost pa bolagsstamman. Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551)
foretradesratt att teckna sadana vardepapper i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehade fére emissionen. Beslut om
vinstutdelning fattas av bolagsstamma. Samtliga aktiedgare som &r registrerade i den av Euroclear Sweden forda aktieboken pa av
bolagsstdmman beslutad avstdmningsdag ar beréttigad till utdelning.

Aktieagares fordran pa ett aktiebolag prioriteras normalt efter andra fordringar pa Bolaget. For det fall eventuellt éverskott i
likvidationen finns, har Bolagets aktiedgare rétt till betalning ur 6verskottet i forhallande till antalet aktier som aktiedgaren innehar.
Bolaget har ingen utdelningspolicy som har antagits av styrelsen. Disruptive Pharma befinner sig i en utvecklings- och expansionsfas
och ar annu inte I6nsamt. Bolagets styrelse har darmed for narvarande inte nagon avsikt att foresla nagon utdelning. Ingen utdelning
lamnades for rékenskapsaret 2022 och ingen utdelning avses foreslas for rakenskapsaret 2023.

Plats féor handel med vardepapperen
Nagon organiserad handel i Bolagets aktier férekommer inte.

Garantier som vardepapperen omfattas av
Ej tillampligt. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

Huvudsakliga risker som &r specifika for vardepapperen

 Risker forknippade med att Bolaget per dagen for Prospektet inte ingatt nagot partnerskapsavtal av storre betydelse och inte har
nagon lakemedelsprodukt vilket innebar att Bolaget saledes inte genererar nagra intakter hanforliga till utveckling, licensiering
eller 1akemedelsforsélining. Bolaget &r fortsattningsvis beroende av att anskaffa kapital eller 1ana pengar for att finansiera den
fortsatta verksamheten.

Risker hanforliga till att Bolaget kan komma att besluta om nyemission av ytterligare aktier eller aktierelaterade vardepapper vilket
kan minska samtliga aktiedgares proportionella &gande och rostandel i Bolaget om det sker med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Risker hanforliga till att Bolagets aktier inte ar foremal for handel vilket kan paverka vardet pa Bolagets aktie fran en tid till en
annan och aktiens varde kan komma att fluktuera kraftigt, framst till foljd av hur de kliniska studierna fortléper och vilka resultat
som uppnas.

e Teckningsatagande har lamnats av vissa befintliga aktiedgare om cirka 13,7 MSEK, motsvarande ca 39 procent av
Foretradesemissionen. Vidare har Disruptive Pharma erhéllit investeringsatagande motsvarande cirka 8,9 procent av
Foretradesemissionen. Ataganden &r inte sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantséttning eller liknande arrangemang.
Darmed skulle det, om samtliga eller delar av dessa ataganden inte skulle infrias, finnas en risk att Foretradesemissionen inte
tecknas i planerad grad med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital &n berédknat for att finansiera rorelsen.
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' SAMMANFATTNING

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1 Villkor och tidsplan for att investera i virdepapperet
Disruptive Pharma genomfér en nyemission av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Aven allmanheten har méjlighet att
anmala intresse.

Avstamningsdag: Den som péa avstamningsdagen den 3 april 2024 &r aktiedgare i Disruptive Pharma &ger foretradesratt att
teckna aktier i Foretradesemissionen i relation till tidigare innehav av aktier.

Foretradesritt: Varje befintlig aktie ger sju (7) teckningsrétter och tva (2) teckningsrétter ger ratt att teckna en (1) aktie.

Teckningsperiod: Teckning av nya aktier ska ske under perioden fran och med 5 april 2024 till och med den 19 april 2024.

Teckningskurs: 47 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Tilldelning: Aktier som tecknas utan stdd av teckningsratter tilldelas i forsta hand till anstallda i Bolaget till ett belopp

om hogst 50 000 SEK per anstélld, i andra hand till personer som aven tecknat aktier med stod av
teckningsratter (oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen), i tredje hand andra personer
som anmalt sig for teckning av aktier utan stdd av teckningsratter.

Utspé&dning: Féretrddesemissionen innebdr att antalet aktier i Bolaget 6kar med minst 531 914 aktier och hogst
746 830 aktier, fran 213 380 aktier till minst 745 294 och hogst 960 210 aktier, vilket motsvarar en
utspadningseffekt om minst cirka 71,4 procent och hogst 77,8 procent (berdknat som antalet nya
aktier till foljd av Foretradesemissionen dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad
Foretradesemission).

Kostnader: Vid fulltecknad nyemission uppgar emissionskostnader till cirka 1,6 MSEK. Inga kostnader for investerare
foéreligger.

4.2 Motiv for Erbjudandet och anvandning av emissionslikvid
Syftet med nyemissionen ar att stdrka Bolagets finansiella stallning och finansiera, framst, utvecklingsaktiviteter kopplade till
Bolagets forsta produktkandidat, DPHOO1, vilken &r en optimerad version av ett godkant lakemedel, inklusive tillverkning av kliniskt
prévningsmaterial. Specifikt avser Bolaget att genomféra en klinisk pilotstudie med syfte att utreda biotillgénglighet och andra
centrala produktkarakteristika for DPHOO1. Bolaget avser dven att anvanda emissionslikviden for fortsatt utveckling med syfte att
identifiera en andra produktkandidat (DPH#), inleda pre-klinisk utveckling avseende DPH# samt slutféra nédvandig uppskalning for
att forbereda den kommersiella fasen for alla Bolagets framtida produktkandidater.

Styrelsen beddmer att Disruptive Pharmas befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for att finansiera Bolagets fortsatta
utvecklingsbehov och nedanstaende ataganden den kommande tolvmanadersperioden raknat fran dateringen av Prospektet.
Disruptive Pharma genomfér nu Foretrddesemissionen som kan tillféra Bolaget totalt cirka 35,1 MSEK, fére avdrag for
emissionskostnader. Emissionslikviden (cirka 33,5 MSEK efter avdrag for emissionskostnader) planeras att férdelas procentuellt
enligt nedan och, for det fall inte samtliga atgarder kan genomféras, enligt nedanstaende prioritering:

1. Slutféra upphandling samt genomfdra en klinisk pilotstudie med syfte att utreda biotillganglighet och andra centrala
produktkarakteristika for DPHO01 - cirka 40 procent av emissionsbeloppet

2. Tillverkning av kliniskt prévningsmaterial till DPHO01 samt slutféra nddvandig uppskalning for att forbereda den kommersiella
fasen for alla Bolagets framtida produktkandidater — cirka 25 procent av emissionsbeloppet

3. Slutfoéra utvecklingsprojektet som leder fram till nominering av nasta produktkandidat till pipeline (DPH#) samt inleda den pre-
klinisk utvecklingen - cirka 20 procent av emissionsbeloppet

4. Resurser att utveckla projekt och bygga kapacitet inom Drug Enablement — cirka 10 procent av emissionsbeloppet

5. Affarsutveckling, marknadsféring samt andra kommersiella aktiviteter med syfte att kartidgga marknadspotentialen, identifiera
partners (mindre och storre bolag) samt gora Bolaget kéant inom sitt verksamhetsomrade - cirka 5 procent av emissionsbeloppet

Angivna procentsatser &r approximativa och kan darfér komma att justeras nagot.

Tecknings- och investeringsataganden

Teckningsataganden har erhallits fran befintliga aktiedgare uppgaende till cirka 13,7 MSEK motsvarande cirka 39 procent av
emissionsbeloppet. Vidare har Disruptive Pharma erhallit investeringsatagande om cirka 3,1 MSEK motsvarande cirka 8,9 procent
av emissionsbeloppet. Varken tecknings- eller investeringsataganden har emellertid sékerstéllts via férhandstransaktion, bankgaranti
eller liknande.

Intressekonflikter
Bolaget bedomer att det inte foreligger nagra intressekonflikter i samband med Erbjudandet.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE
PART OCH GODKANNANDE AV BEHORIG MYNDIGHET

Uppréattande och registrering av prospekt
Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behorig
myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
godkanner detta Prospekt enbart i s matto att det uppfyller de
krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges
i forordning (EU) 2017/1129. Godkannandet bor inte betraktas
som nagot slags stod for den emittent som avses i Prospektet
eller nagot slags stod for kvaliteten pa vardepapper som avses i
Prospektet. Investerare uppmanas att géra sin egen beddmning
av huruvida det ar lampligt att investera i Bolagets aktier.
Prospektet har uppréattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

Referenser

Ansvariga personer

Styrelsen for Disruptive Pharma ar ansvarig for innehallet i
Prospektet. Savitt styrelsen for Disruptive Pharma kanner till
Overensstammer den information som ges i Prospektet med
sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord har utelamnats. Styrelsen i Disruptive
Pharma bestar per dagen for Prospektet av ordférande Marie
Ehrling samt ledaméterna Maria Stromme, Gunilla Ekstrom,
Alexander Oker-Blom, Jacob Gunterberg och David Bejker vilka
presenteras ndrmare i avsnittet "Foretagsstyrning”.

Uppsala, 2 april 2024
Disruptive Pharma Holding AB (publ)
Styrelsen

Styrelsen forsakrar att information fran referenser och kallhanvisningar i Prospektet har atergivits korrekt och att — savitt
styrelsen kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av berérd part — inga sakforhallanden har utelamnats
som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens och

ledningens beddémning om inga andra grunder anges.

Allied Market Research, Nanotechnology Drug Delivery Market
Research, 2032

Amorfa ladkemedelspartiklar, Annika Lundstrom

Amorphous solid dispersion technique for improved drug
delivery: basics to clinical applications: Drug Deliv Transl Res.,
2015 Dec;5(6):552-65

Basalcellscancer - hudcancer: 1177.se

Bayer Schering Pharma

BCC Research, Nanoparticles in Biotechnology, Drug
Development and Drug Delivery, 2014

ClearView Healthcare Partners (Q1 2023)

Denton: Environmental Aspects of EU Pharmaceutical
Legislation Reform

Disruptive Pharma:

DrugAnalyst Database

Efficacy and safety of lenvatinib versus sorafenib in first-line
treatment of advanced hepatocellular carcinoma: Front Oncol.
2022; 12: 1010726.

Evaluate Pharma (Aug 2022)

Field-practice study of sorafenib therapy for hepatocellular
carcinoma: a prospective multicenter study in Italy

Global data April 2023
Global Data HCC/RCC forecast Feb 2021

Hauss, David, Oral lipid-based formulations, 2007

IQVIA faktiska forsaljningsdata 2022

Markets and Markets: Renal cancer drugmarket - global
forecast to 2027

Market Research Intellect - Sorafenib Market Size And Forecast
2021-2031, Published: January 2024

Mesoporous magnesium carbonate as a drug delivery vehicle
for stabilising amorphous drugs and regulating their release
rate; Peng Zhang

Nationellt vardprogram levercellscancer
https://kunskapsbanken.cancercentrum.se/diagnoser/
levercellscancer/vardprogram/

Newman A, Knipp G, Zografi G. Assessing the performance
of amorphous solid dispersions. J Pharm Sci. 2012; 101(4):
1355-77

Precedence Research: Pharmaceutical Drug Delivery Market
and Forecast 2023 - 2032

Stabilization of the amorphous state of pharmaceuticals in
nanopores: J. Mater. Chem., 2008, 18, 2537-2539 | 2537

Transparency Market Research, Drug Delivery Systems Market,
2018

Verfied Market Research - Sorafenib Market Size By Product
(Patented Drugs and Generic Drugs) -2021

What is the true solubility advantage for amorphous
pharmaceuticals, Pharm Res. 2000 Apr;17(4):397-404
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https://www.diva-portal.org/smash/get/diva2:626789/FULLTEXT01.pdf
http://www.1177.se/sjukdomar--besvar/cancer/cancerformer/basalcellscancer--hudcancer/
http://www.1177.se/sjukdomar--besvar/cancer/cancerformer/basalcellscancer--hudcancer/
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MOTIV FOR
ERBJUDANDET

Disruptive Pharma &r ett likemedelsbolag som specialiserar sig pa

att anvdnda sin patenterade och egenutvecklade teknologi inom
ladkemedelsformulering for att utveckla forbattrade versioner av befintliga
lakemedelsprodukter fér behandling av patienter inom olika terapiomraden.
Teknologin baseras pa nanoporésa amorfa partiklar.i mikrometerstorlek

av magnesiumkarbonat vilka benamns MMC (Mesoporous Magnesium
Carbonate). MMC &r en lakemedelsbérare for amorf stabilisering av
lakemedelssubstanser och fér formulering av lakemedel. Bolagets mal &r
att bli en ledande aktor inom amorf lakemedelsformulering, vara i framkant
vad galler utveckling av forbattrade versioner av existerande lakemedel

samt mojliggéra att nya lakemedel kan na marknaden.

Disruptive Pharma genomférde under juni 2022 en nyemission
om cirka 41 miljoner SEK for att framst accelerera och
finansiera de pre-kliniska aktiviteterna avseende Bolagets forsta
produktkandidat samt fortsatt utveckling. Bolagets huvudkandidat,
DPHO01 (MMC sorafenib), befinner sig nu i slutskedet av den
pre-kliniska fasen. Vidare har Bolaget identifierat ytterligare ett
antal mojliga produktkandidater som pa sikt kan komma att
utgéra en del av produktportféljen. Utdver detta har Bolaget
tilsammans med en tillverkningspartner etablerat produktion av
MMC vilken uppfyller regelverket for kliniskt provningsmaterial
vilket ar ett led infor férberedelser infor kliniska studier. Vidare
har Bolaget inlett uppskalning av processer infor tillverkning av
lakemedelsprodukt for kliniska prévningar tillsammans med en
annan tillverkningspartner.

Bolagets malsattning ar att fortsatta att investera inom
strategiomradena "Drug Improvement” och "Drug Enablement”
under kommande ar. Investeringsaktiviteterna under 2024 och
kommande ar forvantas resultera i vardedrivande utveckling inom
bada strategiomradena. Inom strategiomrade Drug Improvement
ar malet att driva portfoljprojekt, produktkandidat DPHOO1 samt
ytterligare projekt, mot kliniska studier. Detta utgdr grunden i
den genomarbetade strategi samt utvecklingsplan vilka Bolaget
grundades pa. For att na malen inom bada strategiomradena
behdver Bolaget tillféras ytterligare kapital i linje med vad som
kommunicerats under det senaste aret.
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Affarsstrategin inom Drug Improvement bestar huvudsakligen av
att kommersialisering sker i samarbete med strategisk partner
alternativt genom utvecklingsavtal i kombination med licensavtal
varvid motparten i regel har ett totalansvar fér kommersialisering.
Inom Drug Enablement erbjuder Bolaget foretrddesvis
utvecklingstjanster pa uppdrag alternativt samarbetsavtal inom
formulering och produktutveckling av nya lakemedelssubstanser.

Motiv for nyemissionen

Syftet med nyemissionen &r att starka Bolagets finansiella
stallning och finansiera, framst, utvecklingsaktiviteter kopplade till
Bolagets férsta produktkandidat, DPHO01 (MMC sorafenib), vilken
ar en optimerad version av Nexavar® inklusive tillverkning av
kliniskt prévningsmaterial. Specifikt avser Bolaget att genomféra
en klinisk pilotstudie med syfte att utreda biotillganglighet och
andra centrala produktkarakteristika for DPHOO1. Bolaget avser
aven att anvanda emissionslikviden for fortsatt utveckling med
syfte att identifiera en andra produktkandidat (DPH#), inleda
pre-klinisk utveckling inom DPH# samt slutféra nddvandig
uppskalning for att férbereda den kommersiella fasen for alla
Bolagets framtida produktkandidater.

Styrelsen beddmer att Bolagets befintliga rérelsekapital inte ar
tillrackligt for att finansiera Bolagets fortsatta utvecklingsbehov
och nedanstaende ataganden den kommande tolvmanaders-
perioden réaknat fran dagen for Prospektet. Vid full teckning i
Foretradesemissionen tillférs Bolaget totalt cirka 35,1 MSEK, fore
avdrag for emissionskostnader om cirka 1,6 MSEK.



MOTIV FOR ERBJUDANDET

Nettolikviden ar avsedd att fordelas enligt nedan och, for det fall inte
samtliga atgarder kan genomforas, enligt nedanstaende prioritering:

~
1. Slutféra upphandling samt genomféra 5. Affarsutveckling, marknadsfoéring samt andra
en klinisk pilotstudie med syfte att utreda kommersiella aktiviteter med syfte att kartldgga
biotillganglighet och andra centrala marknadspotentialen, identifiera partners (mindre
produktkarakteristika for DPHOO1 och stdrre bolag) samt goéra Bolaget kant inom
(cirka 40 procent av emissionsbeloppet) sitt verksamhetsomrade.

(cirka 5 procent av emissionsbeloppet)

4. Resurser att utveckla projekt
och bygga kapacitet inom Drug
Angivna Enablement (cirka 10 procent av

procentsatser ar emissionsbeloppet)
approximativa och

kan déarfér komma
att justeras nagot.

2. Tillverkning av kliniskt prévningsmaterial
till DPHOO1 samt slutféra nédvandig
uppskalning for att forbereda den
kommersiella fasen for alla Bolagets
framtida produktkandidater

(cirka 25 procent av emissionsbeloppet)

3. Slutféra utvecklingsprojektet som

leder fram till nominering av nasta
produktkandidat till pipeline (DPH#) samt
inleda den pre-kliniska utvecklingen
(cirka 20 procent av emissionsbeloppet)

Om Erbjudandet, trots ingangna tecknings- och investeringsataganden inte tecknas i tillrécklig utstréckning kan Bolaget komma att
tvingas soka alternativa finansieringsmajligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt genomfora
kostnadsnedskarningar eller bedriva verksamheten i mer aterhallsam takt an planerat till dess att ytterligare kapital anskaffas. Det
ar inte sakert att Bolaget lyckas séakerstalla sadan ytterligare finansiering. For det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter
skulle misslyckas finns det en risk att Bolaget tvingas anstka om rekonstruktion eller konkurs.

Foretradesemissionen omfattas av tecknings- och investeringsatagande fran befintliga aktiedgare och nya investerare motsvarande
47,9 procent av Foretradesemissionen. For mer information om lIamnade tecknings- och investeringsataganden, se avsnittet
"Tecknings- och investeringsataganden”.

Intressekonflikter i Foretradesemissionen

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamoternas och ledande befattningshavares
ataganden gentemot Disruptive Pharma och deras privata intressen och/eller andra ataganden (dock har flera styrelseledaméter och
ledande befattningshavare vissa finansiella intressen i Disruptive Pharma till féljd av sina direkta eller indirekta aktieinnehav i Bolaget).
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har valts eller utsetts till f5ljd av en sarskild dverenskommelse med stdrre
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Radgivares intressen

Redeye ar finansiell radgivare i samband med Foretradesemissionen och har bitratt Bolaget vid upprattandet av Prospektet.

Redeye erhaller en péa foérhand avtalad erséttning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet, vilken inte &r baserad pa utfallet i
Foretradesemissionen. Redeye (samt till Redeye narstdende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahélla,
olika finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at Disruptive Pharma for vilka Redeye erhallit, respektive kan komma att
erhalla, ersattning.

Aktieinvest FK AB ar emissionsinstitut och Advokatfirman Lindahl &r legal rAdgivare at Bolaget i samband med Féretrddesemissionen.

Bolaget bedomer att det inte foreligger nagra intressekonflikter.
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VERKSAMHET
OCH MARKNAD

Bolaget har sitt ursprung i den forskning
vilken Maria Stromme, professor i
Nanoteknologi, bedrev vid Institutionen for
materialvetenskap, Uppsala universitet.
Forskarnas upptackt var ett nytt material
bestaende av icke-kristallina (amorfa),
nanopordsa partiklar av magnesiumkarbonat
(’MMC-teknologin”).

Disruptive Materials AB grundades 2013 for
att vidareutveckla det nanopordsa materialet.
Under 2021 delades Disruptive Materials AB
upp i tva separata bolag varvid Disruptive
Pharma AB grundades som fristdende
lakemedelsbolag.

Lakemedelsformulering

Ett Iakemedels aktiva substans ar det amne i ett lakemedel som
ger dess medicinska effekt. Den aktiva substansen bereds i en
lakemedelsformulering, till exempel en tablett, kapsel eller injek-
tionslosning. Lakemedelsformuleringen bestéar vanligen av aktiv
substans samt en eller flera olika tillsatsdmnen utan terapeutisk
effekt, sa kallade excipienter, samt i forekommande fall en mer
avancerad lakemedelsbarare. Syftet med en ldkemedelsbérare
ar att 6ka effekten och/eller sékerheten (till exempel biverknings-
profilen) av den aktiva substansen i kroppen, sékerstalla att
substansen frisatts under ett optimalt tidsfonster, och/eller att den
transporteras till platsen i kroppen dar den ska ha effekt. En 1&-
kemedelsbérare kan utformas pa olika satt och det finns ett antal
olika teknologiplattformar.

* What is the true solubility advantage for amorphous pharmaceuticals, Pharm Res. 2000 Apr;17(4):397-404
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Amorf stabilisering

Ett kristalliskt eller kristallint fast &mne &r ett fast material vars
bestandsdelar (sasom atomer, molekyler eller joner) &r ordnade i
en vélordnad, stabil, mikroskopisk struktur. Manga ldkemedelss-
ubstanser ar svarlosliga i sina kristallina former. En amorf struktur
ar ett kemiskt begrepp som beskriver @mnen som saknar en
ordnad struktur hos @mnets molekyler. Den amorfa formen av en
substans har oftast hdgre I6slighet an sin kristallina motsvarig-
het.* Det ar saledes efterstravansvart att formulera lakemedel i
deras amorfa tillstdnd eftersom en hogre 16slighet sékerstéller en
hdgre biotillganglighet i kroppen och darmed en battre effekt av
lakemedlet. En amorf lakemedelsstruktur ar dock mindre stabil
jamfort med den kristallina formen av samma substans. Vanligen
ar den amorfa formen svarare att hantera, har kortare lagringsbe-
sténdighet och kan snabbt omvandlas till sin kristallina form. Nar
lakemedelssubstanser laddas i Bolagets nanoporésa MMC-par-
tiklar kapslas substansen in i en amorf form inuti partikelns porer
varmed det amorfa tillstdndet stabiliseras.



Disruptive Pharma

Disruptive Pharma &r verksamt inom en nisch som bendmns
nanopordsa ldkemedelsbarare och omfattar partiklar vars
ihaligheter/porer har en storlek pa nanometerskala. Dessa

porer anvands for att paverka frisattning eller leverans av den
aktiva substansen. MMC-teknologins anvandningsomrade ar
idag framst formulering av lakemedel for administrering enteralt
(oralt) eller dermalt (pa huden) vilka baseras pa smamolekylara
lakemedelssubstanser, ofta bendamnda smamolekyler. Genom en
inladdningsprocess utvecklad av Disruptive Pharma inkorporeras
substanserna inuti MMC-partikelns porer varmed kristallisering
forhindras. Processen leder till att substansen kapslas in i en
amorf stabil form inuti MMC-partikelns porer vilket ger ett antal
fordelar jamfort med den kristallina formen. Mest patagligt ar

att den amorfa substansen erhéller en vasentligt hogre 16slighet
och férbattrade frisattningsegenskaper jamfért med sin kristallina
form’. Genom att kapsla in lakemedelssubstansen amorft

inuti MMC ges aven mojligheten till férbattrad biotillganglighet
samtidigt som den skyddas fran nedbrytning inuti partikeln.?

En konkret mojlighet att nyttia MMC:s egenskaper ar att utveckla
amorfa formuleringar av utvalda originallakemedel vilka innehéller
en svarloslig kristallin formulering av lakemedelssubstansen.
Detta utgér basen for strategiomradet Drug Improvement déar
Bolaget anvander sin patenterade MMC-teknologi for att utveckla
forbattrade versioner av redan marknadsférda originallakemedel.
Vilka egenskaper som kan forbattras beror pa vilka brister
originallakemedlet uppvisar. Uppvisar originalldkemedlet dalig
frisattning och lagt upptag fran tarmen kan det vara mojligt

att med en MMC-formulering reducera biverkningarna som

kan orsakas lokalt. Detta kan leda till férbattrad livskvalitet for
patienter och att fler patienter darmed valjer att stanna kvar pa sin
behandling. Inom strategiomradet Drug Enablement ligger fokus
péa att mojliggora helt nya smamolekyléra lakemedel genom att
pa motsvarande sétt Oka l6sligheten, forbéattra dess egenskaper
och férenkla utveckling av produktkandidater med dnskvéarda
egenskaper.

VERKSAMHET OCH MARKNAD

Bolaget har for narvarande en ldkemedelskandidat pa vag

in i klinisk utveckling samt ett antal kandidater i pre-klinisk
utveckling. Ldkemedelskandidat, DPHO01, &r Bolagets l&angst
utvecklade kandidat och &r en forbattrad version av lakemedlet
Nexavar® vilket ar baserat pa den aktiva lakemedelssubstansen
sorafenib. Nexavar® anvands for att behandla lever-, njur- och
skoldkortelcancer.

MMC-teknologin - en plattform for
lakemedelsformulering

Disruptive Pharma har under manga ar vidareutvecklat och
patenterat en specifik kvalitet av nanopordsa amorfa partiklar

av magnesiumkarbonat vilka bendmns MMC (Mesoporous
Magnesium Carbonate)®. Bolagets MMC-teknologi &r en
formuleringsplattform for att bilda en sa kallad amorf fast
dispersion (Amorphous Solid Dispersion, ASD)* av ett ldkemedels
aktiva substans. MMC &r saledes en lakemedelsbérare for
amorf stabilisering av 18kemedelssubstanser. Disruptive

Pharma producerar numera ett antal olika kvaliteter av MMC

for anvandning inom lakemedelsutveckling som plattform for
formulering och utveckling av sarskilda lakemedelsprodukter.
Huvudbestandsdelen i MMC &ar magnesiumkarbonat (MgCO3),
en kemisk férening av magnesium, kol och syre. Olika faser av
kristallint magnesiumkarbonat ar vanligt férekommande i naturen
och géar under bendmningen magnesit — bade med och utan
vatten i kristallstrukturen.

MMC kan anvéandas for utveckling av smamolekylara

lakemedel och passar saledes for ett brett spektrum av aktiva
lakemedelssubstanser och de flesta terapiomraden och
indikationer. Vidare reduceras utvecklingsrisken da teknologin &r
applicerbar inom exempelvis labbstudier, djurstudier inom pre-
klinisk utveckling, klinisk utveckling samt final produkt. Baserat pa
dessa egenskaper har MMC potential att, i forhallande till andra
teknologier fér amorfa beredningar, vara en kostnadseffektiv och
mindre komplicerad metod inom ldkemedelsutveckling.

Olika former av magnesiumkarbonat

MAGNESIT

VANLIG KRITA

MMC

1. Stabilization of the amorphous state of pharmaceuticals in nanopores: J. Mater. Chem., 2008, 18, 2537-2539 | 2537
2. Stabilization of the amorphous state of pharmaceuticals in nanopores: J. Mater. Chem., 2008, 18, 2537-2539 | 2537

3. https://uu.diva-portal.org/smash/get/diva2:974151/FULLTEXTO1.pdf

4. Newman A, Knipp G, Zografi G. Assessing the performance of amorphous solid dispersions. J Pharm Sci. 2012; 101(4): 1355-77
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VERKSAMHET OCH MARKNAD

Disruptive Pharma sokte i september 2023 vetenskaplig
radgivning hos Lakemedelsverket i Uppsala. Under radgivningen
bekréftade Lakemedelsverket Bolagets syn att MMC kan
anvéndas i kliniska studier och i framtida lakemedelsprodukter,
utan att nagra séakerhetsstudier av materialet kravs.

Disruptive Pharmas tillverkningspartner producerar MMC enligt
gallande regelverk for lakemedel, vilket ocksa ar en forutsattning
for anvandning i manniska. MMC:s kemiska sammanséttning
gor materialet sdkert att fértdra och partiklarnas storlek kan med
férdel anvandas vid tillverkning av lakemedelsprodukter med
standardprocesser.

Disruptive Pharma tillverkar MMC-partiklar i mikrometerstorlek,
vilka &r synliga for blotta 6gat som ett vitt pulver, och har en
konsistens som paminner om finmalet bordssalt. Partiklarna

ar porésa med porer i nanometerstorlek och kan liknas

vid en tvattsvamp med extremt bra férmaga att absorbera
lakemedelssubstanser. Ytarean hos ett gram MMC kan vara

sa hogt som 800 kvadratmeter tack vare alla porvaggar inuti
materialet. MMC:s egenskaper harstammar framfor allt frdn den
stora porvolymen inuti de nanometerstora porerna.

Genom en inladdningsprocess utvecklad av Disruptive
Pharma inkorporeras lakemedelssubstanserna i MMC:s porer
varmed kristallisering férhindras. Resultatet blir amorft stabila
lakemedelssubstanser i MMC vilket ger ett antal fordelar. Mest
patagligt ar att den amorfa substansen erhaller en vasentligt
hogre 16slighet och férbattrade frisattningsegenskaper jamfort
med sin kristallina form.5 Andra egenskaper som forbattras

Bilden illustrerar komplett friséttning av en amorf substans fran MMC
vid snabb uppldsning i exempelvis ménniskans mag-tarmkanal.

genom att kapsla in lakemedelssubstanser amorft i MMC
ar biotillganglighet och att substanserna kan skyddas fran
nedbrytning.®

MMC I6ses upp mycket snabbt och frisattningen av det

amorfa ldkemedlet sker momentant. Genom detta erhalls en
forbattrad 16slighet och prestandafordelar jamfért med om
lakemedlet skulle administrerats i sin kristallina form. MMC ar

en séker lakemedelsbarare och fullt biokompatibel. Malet ar att
tillhandahalla formulering, antingen genom egen utveckling eller
samarbete, som mojliggor forbattrade eller helt nya behandlingar
for patienterna.

Amorf stabilisering av ldkemedel genom inladdning i MMC porstrukturen
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5. Stabilization of the amorphous state of pharmaceuticals in nanopores: J. Mater. Chem., 2008, 18, 2537-2539 | 2537
6. Stabilization of the amorphous state of pharmaceuticals in nanopores: J. Mater. Chem., 2008, 18, 2537-2539 | 2537
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Egenskaper eller méjligheter en
MMC-formulering kan medge’

Notera att relevansen i ovanstdende egenskaper alltid kommer att bero pa typ av lakemedelssubstans eller
vilken lakemedelsprodukt som avses.

7. https://www.diva-portal.org/smash/get/diva2:626789/FULLTEXTO1.pdf
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Minska risken for miljopaverkan

Disruptive Pharma ser &ven en mojlighet att MMC kan bidra

till att minska lakemedels miljopaverkan under dess livscykel,
vilket aven blir mer och mer prioriterat hos myndigheterna.?

Detta kan uppnas genom att MMC-formuleringens potential att
reducera dosen och samtidigt bibehalla effekten. Vidare kan
MMC-teknologin anvandas for att reducera antalet, eller eliminera
obnskade, hjalpamnen (excipienter). Minskad miljopaverkan
uppnas genom minskad produktionsvolym med minskade utslapp
av bade aktiv substans och hjalpamnen.

Tillverkning av MMC

Produktionsprocesserna for tillverkning av MMC av olika

kvaliteter utvecklade av Disruptive Pharma finns uppsatta

hos Ardena, Sverige. Bolaget har sedan ett antal ar tillbaka
kontrakterat Ardena for att tillverka material till Disruptive Pharmas
kliniska program, samarbetsprojekt och fardiga produkter

for framtida kommersiell forsaljning. Ardena ar en etablerad
kontraktstillverkare (Contract Development Manufacturing
Organization, CDMQO) med ett natverk av koncernbolag som
spanner Over fem strategiska platser i Europa med lang
erfarenhet av tillverkning av lakemedel till kliniska prévningar och
kommersiell forséljning. Disruptive Pharma har gjort bedémningen
att deras flexibilitet, flertalet specialkompetenser och majlighet att
véxa med Bolaget gér dem vél lampade som samarbetspartner.
Ardena har sedan 2023 majlighet att tillverka MMC enligt god
tillverkningssed (Good Manufacturing Process, GMP) vilket
majliggdr anvandning i kliniska studier.

8. https://www.dentons.com/en/insights/alerts/2023/may/10/ ts-of-eu-pharmaceuti
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Tillverkning av lakemedelsprodukt

Produktionsprocesserna for tillverkning av lakemedelsprodukt
med MMC omfattar flera olika steg; tillverkning av
lakemedelssubstans, inladdning av substansen i MMG, tillverkning
av kliniskt provningsmaterial, férpackning och slutligen den finala
lakemedelsprodukten. Disruptive Pharma har anlitat Thermo
Fisher Scientific ("Thermo Fisher”) for att utféra GMP-tillverkning
av lakemedelskandidaten DPHOO1 fér kommande kliniska
studier. Thermo Fisher ar en global aktér inom exempelvis
utvecklings- och tillverkningstjanster till 1akemedelsindustrin

vilket &ven gor dem till en strategiskt viktig tillverkningspartner
for Disruptive Pharma. Vidare har Bolaget kontrakterat Thermo
Fisher for att skala upp de steg som ingar vid tillverkning av

en lakemedelsprodukt med en MMC-formulering som bas.
Thermo Fisher har resurser att stétta Bolaget globalt inom

alla steg som omfattar sjédlva lakemedelstillverkningen samt
enligt god tillverkningssed (GMP) vilket mojliggdr anvandning i
kliniska studier samt frislappning av produkt. Detta inkluderar,
tillverkning och analys av substans till formulering, tillverkning
och frislappning av studieldkemedlet fér pre-klinik och for klinik
samt all tillhérande myndighetsdokumentation for tillstand att
genomféra studier. Thermo Fisher har dven kapabilitet att forsorja
lakemedelsprodukt till kommersiell fas.

”’Disruptive Pharma ser dven en
mojlighet att MMC kan bidra till att
minska ladkemedels miljopaverkan
under dess livscykel, vilket dven
blir mer och mer prioriterat hos
myndigheterna.”

ion-reform




Strategi
och mal

Mal

Disruptive Pharmas malsattning ar att genom sin
patentskyddade formuleringsteknologi (MMC)
etablera sig som en vérldsledande aktér inom
lakemedelsformulering, vara i framkant vad galler
utveckling av forbattrade versioner av existerande
lakemedel samt majliggdra att nya lakemedel
kan na marknaden. De produktkandidater
Bolaget utvecklar ska férbattra livskvaliteten for
patienter, erbjuda relevanta medicinska fordelar
och kostnadseffektivitet. Genom kommersiella
samarbeten eller Bolagets serviceerbjudande
kan externa bolag fa tillgang till Bolagets expertis
inom formulering med MMC samt tillgang till
MMC-teknologin i sina produkter (genom licens
eller annat kommersiellt avtal). Drivkraften &r att
nya lakemedel kan na ut pa marknaden eller att
forbattra befintliga 1akemedel genom att med hjélp
av Bolagets drug delivery-plattform omformulera
kanda l&kemedelssubstanser.

Strategi

Bolagets strategi for att na dessa mal bygger pa
strategiomradena Drug Improvement (forbattring
eller omformulering av redan etablerade
|akemedel) och Drug Enablement (formulering
av helt nya lakemedelskandidater). Genom
malmedvetet arbete har Bolaget exempelvis
etablerat pre-kliniskt proof-of-concept for
lakemedelskandidat DPHOO1, dér Bolaget pavisat
MMC-teknologins férméaga att vasentligt forbattra
vissa egenskaper.®

Bolaget arbetar for att kunna inleda kliniska studier
inom DPHOO01 under andra halvaret 2024. Detta
ar ett viktigt steg i Bolagets utveckling genom

att MMC-teknologin kan valideras kliniskt samt

att de forbattrade egenskaperna for den forsta
produktkandidaten med en MMC-formulering
utvarderas i manniska.

9, Bolagets egna data: disruptivepharma.com/positive-preclinical-results-unvei-
led-for-dph001/

Disruptive Pharma ska
bygga en stark position inom
ladkemedelsformulering genom:

Expansion

e Skala upp tillverkning av MMC

e Kilinisk validering av MMC och
produktkandidat DPHOO1

Partnerskap och samarbeten

e Samarbeta med andra féretag,
kliniskt aktiva lakare, samtala med
patientgrupper och interagera med
akademin for att frigéra den fulla
potentialen i pAgaende och nya
indikationer
Maximera vardet i Bolagets produkt-
kandidater genom att kombinera
intern expertis med partners i utvalda
program for att tillsammans utveckla
och kommersialisera behandlingar
med MMC-teknologin som bas

Avancera pipeline

e Avancera DPHOO1 till pivotala kliniska
studier

e FEtablera program inom nya
terapiomraden, prioriterade efter
strategisk betydelse, vetenskapliga,
rationella och medicinska behov

DISRUPTIVE PHARMA HOLDING AB | PROSPEKT 2024

17




18

VERKSAMHET OCH MARKNAD

Produktutveckling som nyttjar fordelarna med var innovativa plattform

V4

R

Drug Improvement
(Godkanda lakemedel)

T——

°

|
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\

Drug Enablement
(Nya lakemedel)

Amorfa lakemedelssubstanser med MMC

Drug Improvement

Strategiomrade Drug Improvement exploaterar mojligheteten att
med MMC omformulera redan godkanda lakemedelsprodukter
vilka baseras pa smamolekyléra ldkemedel. Bolagets beddémning
ar att det finns flera lakemedelsprodukter pa marknaden vars
egenskaper kan forbattras genom amorf omformulering av

den aktiva substansen i MMC. Det kan i dessa fall handla om

att forbattra frisattningsegenskaperna, paverka substansens
biotillganglighet, justera dosen, férbattra variabilitet nar lakemedlet
tas upp i kroppen (absorption), med mera. Omformulering

av ett godkant lakemedel innebéar i de allra flesta fall att
utvecklingsbanan féljer den kortare och mindre omfattande
vagen (se avsnitt Regulatorisk miljo). | jamférelse med utveckling
av helt ny lakemedelssubstans innebar Bolagets strategi en
forkortad utvecklingstid, 1&gre utvecklingskostnader samt att
utvecklingsrisken kan minska vasentligt.

Genom en ny formulering i MMC kan prestanda forbattras
tillsammans med en mgjlighet till utdkat produktskydd.
Mojligheten att forbattra ett befintligt Iakemedel beror ofta pa vilka
egenskaper den ingaende aktiva substansen har. Exempelvis har
aktiva substanser som ar svarlosliga enligt klassificeringssystemet
BCS (Biopharmaceutical Classification System) oljiga egenskaper,
lag smaltpunkt eller &r svart att formulera av andra skal.
Originalproduktens formulering och funktion har ocksa betydelse
nar det kommer till férbattringspotentialen. Om den befintliga
produktformuleringen ger daliga frisattningsegenskaper eller

lag biotillganglighet, ger hdg grad av biverkningar, har dalig
stabilitet eller har en stor andel tillsatsamnen, med mera, finns det
mojlighet att adressera dessa odnskade egenskaper med MMC.

Nedan féljer nagra exempel pa potentiella
forbattringar som ar moéjliga med MMC-
formuleringen vilka bidrar till patientnytta:'

forbattrad biverkningsprofil, exempelvis
reducerad frekvens eller grad av
biverkningar relaterade till mag-tarmkanalen

reducerad mellan-patient variabilitet, mer
exakt leverans av den aktiva substansen

reducerad dos med bibehallen effekt

forbattrad bekvamlighet for patient genom
farre doser eller farre intag per dag

i forekommande fall, férbattrad effektivitet

kombinationsprodukter, tva olika lakemedel
i en och samma kapsel

10. Amorphous solid dispersion technique for improved drug delivery: basics to clinical applications: Drug Deliv Transl Res., 2015 Dec;5(6):552-65
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En forbattrad version av ett befintligt lakemedel kan

oka patienternas livskvalitet, leda till att fler patienter

kan fortsatta sin behandling och darmed 6kad chans till
overlevnad. Andra aspekter med omformulering i MMC kan
enligt Bolaget exempelvis vara att:

® Ersatta en komplicerad formulering genom att reducera antalet,
eller eliminera odnskade, hjdlpdmnen (excipienter).

Skapa ytterligare patentskydd genom den nya
produktformuleringen.

Att genom omformulering av en parenteral lakemedelsprodukt
utveckla oralt tillganglig produkt baserad pa samma substans
(i forekommande fall finns det produkter som inte kan ges

via mag-tarmkanalen, parenterala produkter, vilka kan
omformuleras med MMC). Det kan finnas fordelar for bade
patienten och sjukvarden att kunna ge en produkt enteralt, dvs
till mag-tarmkanalen via munnen.

Utveckla en torr beredning av ett lakemedel som enbart kan
ges i l6sning, som suspension, eller oljig substans. Oljiga
substanser kan vara svarare att hantera, ha lagre stabilitet samt
att produkten kan bli dyrare att tillverka.

® Utveckla en billigare formulering.

Nar ett traditionellt lakemedelsbolag utvecklar ett helt nytt
|akemedel kravs kliniska fas |-, Il- och lll-studier, vilka tar

bade lang tid och kraver betydande investeringar. Bolagets
utvecklingsarbete inom strategiomradet Drug Improvement sker
dock pa redan fardigutvecklade och regulatoriskt godkanda
substanser med all tillganglig dokumentation, vilket leder till

en kortare utvecklingstid inom detta affarsomrade, och lagre
utvecklingsrisk, i jamférelse med ett helt nytt lakemedel.
Ytterligare en fordel f6r Bolaget &r mojligheten att préva
substansens prestanda formulerad i MMC mot den kommersiella
produkten baserad pa samma substans. En utmaning for
dessa projekt ar en hogre konkurrens fran andra produkter pa
marknaden, till viss del andra teknologier och generikabolag.

VERKSAMHET OCH MARKNAD

Drug Enablement

Inom strategiomrade Drug Enablement ligger fokus pa att
mojliggora att fler nya smamolekyléra originalldkemedel nar ut
till behévande patienter. Detta sker genom att externa bolag
far tillgang till MMC-teknologin genom Bolagets fee-for-service-
erbjudande. Alternativt kan Disruptive Pharma vélja att etablera
samarbete eller partnerskap med externa bolag med nya
substanser under utveckling. Det géller framfér allt de bolag
som har identifierat sin substanskandidat och som befinner sig
i tidig pre-klinisk utvecklingsfas eller senare. Genom att ladda
in dessa lakemedelssubstanser i MMC kan 6nskade prestanda
erhallas tillsammans med en formulering som kan anvandas
under utvecklingsfasen och vidare genom de pre-kliniska och
kliniska faserna. MMC blir d& en nyckelkomponent i en fardig
produktformulering med potentiellt starkare patentskydd for
produkten, vilket sker genom den nya formuleringen.

Det kan vara utmanande att utveckla en bra formulering till en

ny lakemedelssubstans. Onskemaélen pa en bra formulering

kan vara manga, den ska vara stabil, ge basta prestanda for att
pavisa potentialen i den nya substansen samt fungera i s& manga
utvecklingssteg som mojligt. Det sistndmna kan vara sarskilt svart
och leder ofta till olika formuleringar for varje utvecklingssteg.
MMC kan genom sina egenskaper underlatta genom att en

och samma formulering kan anvandas i alla utvecklingssteg,

hela vagen fran forsok i laboratoriemiljo, djurstudier, pre-

klinisk och klinisk utveckling samt i fardig produkt. Den amorfa
formuleringen som erhalls med en MMC formulering ger ocksa
mojlighet till bra prestanda. Sammantaget reduceras den tekniska
utvecklingsrisken for de substanser som kan formuleras med
MMC samtidigt som den framtida produkten erhaller 6nskade
egenskaper.

Oversiktlig utvecklingslinje inom Drug Improvement

Fran nominering av API till produktkandidat till kommersialisering. DPHOO1 &r Bolagets férsta kandidat.

Nominera API till

produkt-kandidat pa manniska

Pre-klinik; Pavisa forbattrade
egenskaper med MMC

Kliniska pilotstudier

Pivotal klinisk studie
(registrerings-grundande)

Ansbkan om
marknadsgodkannane

Kommersialisering
(efter godkand ansdkan)
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VERKSAMHET OCH MARKNAD

Produktkandidater

Bolaget har en standardiserad process for att valja produktkandidater for vidareutveckling
och framtida potentiell lansering. Genom att grundligt genomlysa bland annat
originallakemedlets produktegenskaper och den aktiva substansens inneboende
egenskaper utvarderar Bolaget potential till férbattrade egenskaper genom MMC-
formulering. Utdver detta tillkommer analys av patentsituation, marknadsstorlek och
konkurrenssituation. Disruptive Pharma avser att i forsta hand inga partnerskap vad géller
kommersialisering av Bolagets produktkandidater och i andra hand stka andra |6sningar
att lansera produkten pa marknaden. Férhoppningen ar att forbéattrade versioner av
befintliga lakemedel dven syftar till att bringa mervarde for patienter genom att bidra till
Okad livskvalité till foljd av battre behandlingseffekt och mindre biverkningar.

Drug Improvement

Disruptive Pharma har tillk&nnagivit en produktkandidat, DPHOO1, vilken utvecklas som
en forbéttrad version av Nexavar® (sorafenib). Vidare har Bolaget pagaende pre-klinisk
utveckling av ett antal substanser vilka beddms ha god potential att bli produktkandidater
i framtiden. Utvecklingen befinner sig i slutskedet av nomineringsprocessen varfor de
angivits utan specifikt projektnummer, se dven avsnitt angadende DPH# nedan. Bolaget
arbetar for att kunna lansera sin férsta produktkandidat, DPHOO1, under 2026 eller

2027. Den faktiska tidpunkten beror till stor del pa det kliniska utvecklingsprogrammet
vilket in sin tur beror pa den finala produktspecifikationen. Bolagets produktkandidater
presenteras i nedanstaende Gversikt, utvecklingen sker i dagslaget i egen regi.

20

Disruptive Pharmas produktkandidater

Terapiomrade Produktkandidater R i eaind

Marknadspotential

Onkologi DPHO001 2026/2027 $ 40-80 M/y’

DPH# (flera alternativ) 2027

Ej angivna

DPH# (flera alterna 2028

Figur. En 6versikt dver Disruptive Pharmas produktkandidater. De ej angivna kandidaterna utan specifika nummer "DPH#” &r i slutske-
det av nomineringsprocessen, se avsnitt angaende DPH# nedan.

*Uppskattad maximal arlig omsattning

11. DPH001 marknadspotential uppskattad av Bolaget baserat pa Global Data HCC/RCC forecast Feb 2021 samt analys genomford av ClearView Healthcare Partners (Q1 2023).
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DPHO001 (MMC sorafenib)
Lékemedelssubstansen sorafenib ligger till grund fér produktkandidat DPHOO1.
Sorafenib ingar i lakemedelsprodukten Nexavar® utvecklad gemensamt av Bayer och
Onyx Pharmaceuticals. Sorafenib ar en smamolekylar substans som hammar och
blockerar manga proteinkinaser — en proteinkinashammare, vilken anses paverka
tumartillvaxt i tumdrceller och i tumorkarl. Nexavar® har funnits pa marknaden sedan
2005 i USA och sedan 2006 inom EU. Nexavar® var vid marknadsintroduktionen lite
av en revolution och belénades med det prestigefulla amerikanska priset "Arets mest
betydelsefulla nya ldkemedel 2005”.12 Nexavar® é&r fortfarande ett viktigt lakemedel
for behandling av exempelvis hepatocellulart carcinom ("HCC”), levercancer, och
njurcellscarcinom ("RCC”). Behandling med Nexavar® medfor ofta biverkningar
kopplade till mag-tarmkanalen. Over hélften av patienterna som far Nexavar®
upplever stora problem med diarré, illamaende, magsmartor vilket leder till att manga
patienter avbryter sin behandling.'® Malet for DPHOO01 &r en forbattrad version av
Nexavar® vilken forvantas reducera biverkningarna under behandling med sorafenib.

Bolaget har etablerat pre-kliniskt proof-of-concept for DPHOO1. Data i en djurmodell
har visat att MMC sorafenib-formuleringen uppnadde dubbelt sé bra absorption och
Okad precision vad galler [akemedlets upptag inom det terapeutiska fonstret jAmfort
med Nexavar®. Djuren gavs MMC sorafenib-formulering, med halverad sorafenib-dos,
och Nexavar® vid full sorafenib-dos. Med dessa data i ryggen kan Bolaget fortsatta
utveckla DPHO01 mot kliniska studier med maélet att demonstrera forbattrade
egenskaper och patientnytta, till exempel:

® reducerad variabilitet

® reducerad dos med bibehallen effekt

* mojlighet till reducerad grad av biverkningar relaterade till mag-tarmkanalen

Det finns ett antal faktorer som kan paverka nar Bolaget kan initiera den

kliniska studien. Den tekniskt enskilt viktigaste faktorn &r tillverkning av kliniskt
prévningsmaterial vilket utférs av Bolagets tillverkningspartner Thermo Fisher.

Andra faktorer som kan paverka ar fardigstéllandet av anstkan om klinisk
lakemedelsprévning samt handlaggningstider. Bolaget arbetar for att kunna inleda det
kliniska programmet for DPHOO1, pilotstudien (utreda biotillganglighet) i friska frivilliga,
under andra halvaret 2024. Om Disruptive Pharmas DPHOO1 bevisar forbattrade
egenskaper och lanseras pa marknaden har den potential att ha positiv inverkan for
alla HCC- eller RCC-patienter. Minskad frekvens av biverkningar kan exempelvis gora
att fler stannar kvar pa sin behandling.

Bolaget har identifierat en mojlighet att utveckla tva olika varianter av DPH0OO01, den
ena har den interna beteckningen DPHOO1-Improved (férbattrad) och den andra
DPHO0O01-Extended (utokad). Bolagets regulatoriska radgivare, RegSmart Life Science
AB, har indikerat att DPHOO01-Extended kan ta langre tid att utveckla och kraver ett
mer omfattande kliniskt program jamfért med DPHOO 1-Improved. Bada DPHOO01-
varianterna avser forbattrade produkter i jamforelse med Nexavar®. DPH001-
Extended har gemensamma egenskaper med DPHOO1-Improved (jamnare upptag,
minskad variabilitet jaAmfort med referens produkten, l1agre dos som medfor farre
biverkningar, intag utan hansyn till fédointag) men har &ven en Kliniskt dokumenterad
reducerad frekvens eller grad av biverkningar.

12. https://news.cision.com/se/bayer-schering-pharma/r/forsta-patienterna-i-sverige-
redan-i-behandling—nexavar-ger-nytt-hopp-at-patienter-med-njurcancer,c200225
13. https://pubmed.ncbi.nim.nih.gov/21898496
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DPH# - pagaende arbete med att identifiera ytterligare
produktkandidater

Baserat pa en méangd pre-kliniska och kliniska data utvecklade
av Bolaget, avser Disruptive Pharma att utdka sin portfol]

av produktkandidater och sitt kliniska program bade inom
onkologiomradet samt inom andra indikationer. Under forsta
halvaret 2024 ar Bolagets mal att nominera ytterligare en
produktkandidat. Ett antal méjliga produktkandidater inom olika
indikationsomraden exemplifieras éversiktligt i tabellen nedan.

Drug Enablement

Arbetet med ldkemedelssubstanser i utvecklingsfas bedrivs idag
genom samarbeten med externa bolag inom strategiomradet
Drug Enablement. Under ett utvecklingsavtal, med individuella
prestandamal, valideras MMC-teknologin tillsammans med det
externa bolagets lakemedelssubstans. Slutmalet for Disruptive
Pharma ar en lakemedelsformulering som baseras pa MMC
samt ett kommersiellt affarsavtal. Detta diversifierar Bolagets
verksamhet och skapar ytterligare affarsmajligheter till en
acceptabel risk.

Mdéjliga framtida produktkandidater

API-2 NSCLC

API-4 CDKL5 syndrom
API-6 CLL, MCL

API-8 BCC

API-9 Sicklecellsjukdom
API-11 CLL, MCL, SLL

En sannolik tidpunkt for att inleda ett sddant uppdrag eller
samarbete beddms vara i samband med att det externa bolaget
nominerar sin slutkandidat eller under den pre-kliniska fasen

da en vélfungerande formulering bér vara pa plats. Onskar det
externa bolaget byta till MMC-formulering under de kliniska
faserna (1, Il, lll) &r &ven detta majligt. Valjer det externa bolaget
att byta formulering under den kliniska fasen kan det bero pa att
deras befintliga formulering inte uppvisar énskade egenskaper.
Tidigare utvecklingsfaser behdver da sannolikt géras om.

Disruptive Pharma har idag inlett tva tidiga samarbeten inom
strategiomrade Drug Enablement avseende produkter for
behandling av cancer och vaskular insufficiens, men dessa
samarbetspartners har annu inte utsett produktkandidater.

Maj 2031 WW: 1513; US: 453
Nov 2026 WW: 750; US 350
Maj 2027 WW: 4568; US: 3426
Nov 2028 WW: 371; US: 272
Dec 2032 WW: 281; US: 195
Jul 2032 WW: 2057; US: 1657

*) Méanad och artal da substanspatentet, dar rattigheterna dgs av originalbolaget, forvantas ga ut
**) WW = Originalproduktens globala omsattning i MUSD ar 2022 samt US = Originalproduktens omséttning inom USA i MUSD ar 2022.'*

Icke-smacellig lungcancer (NSCLC). CDKL5S syndrom orsakas av en mutation i CDKL5-genen, vanlig inom exempelvis epilepsi.
Basalcellscancer (BCC) &r den vanligaste formen av hudcancer.’® Mantelcellslymfom (MCL), Kronisk Lymfatisk Leukemi (CLL) och Sma

Lymfatiska Lymfom (SLL) &r blodcancer.

Samtliga produktkandidater avser forbattrade, amorfa versioner av etablerade och marknadsférda produkter dér vissa kan ha potential

aven som sérlakemedel. Utvecklingsprocessen som faststallts f{or DPHOO1 sorafenib &r tillamplig dven for kommande kandidater vilket
mojliggor effektiva tidslinjer under utvecklingen. Infér nominering av ny produktkandidat (DHP#) utvérderas varje APl-kandidat utifran Bolagets
standardiserade process for att nominera produktkandidater. De mest centrala kriterierna ar att omformulering av den aktiva substansen (API)
med MMC ska majliggéra en optimerad version av originalldkemedlet, marknadsbehovet och patentsituationen.

14. DrugAnalyst Database
15. www.1177.se/sjukdomar-besvar/cancer/cancerformer/basalcellscancer-hudcancer/
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Regulatorisk miljé

Disruptive Pharma bedriver sin verksamhet inom omradet lake-
medelsutveckling vilket innebar att Bolagets verksamhet omfattas
av olika lagar och regleringar avseende utveckling, prévning

och marknadsforing av 1&kemedel. Dessa lagar och regleringar
varierar nagot mellan olika regioner. Det regulatoriska ramverket
ar visserligen komplext och sétter upp strikta krav for 1akeme-
delsutvecklare, men det finns &ven regler som syftar till att framja
vissa typer av lakemedelsutveckling. Detta avsnitt syftar till att ge
en Oversiktlig, ej heltdckande, bild av de viktigaste delarna av det
regulatoriska ramverket som ror Bolagets verksamhet och dess
aktuella lakemedelsportfol].

Allmant om ldkemedelsutveckling

Innan ett nytt Iakemedel kan erhalla marknadsgodkannande kravs
att studier som pavisar sakerhet och verkan presenteras for, och
granskas av, relevanta tillsynsmyndigheter pa marknaden déar god-
kannande har sokts. For ett nytt ldkemedel baserat pa en helt ny
lakemedelssubstans kan dessa studier vara mycket omfattande.

VERKSAMHET OCH MARKNAD

Nya ldkemedelssubstanser: Normalt kan processen fran pre-
klinisk forskning till godk&nnande av ett helt nytt Iakemedel ta upp
till 10 —= 15 ar och trenden mot allt striktare regulatoriska krav kan
gora att denna tid forlangs ytterligare framover. Foljaktligen kraver
bade forskning och ldkemedelsutveckling avsevarda ekonomiska
resurser Gver tid.

Godkanda ldkemedelssubstanser: Vid omformulering av ett
lakemedel som tidigare har utvarderats i klinisk utveckling kravs
ofta mindre studier med férre patienter, i vissa fall friska frivilliga,
for att utvardera sakerheten och vissa kliniska egenskaper.
Lakemedelsutvecklingen kan da nyttja resultat och data som finns
tillgangliga och endast gora vissa begrénsade studier med sin
omformulerade produktkandidat vilket leder till sankta kostnader
och férkortad tid for klinisk utveckling. Detta géller under
forutsattning att inga nya kliniska egenskaper introduceras jamfort
med originalldkemedlet. Detta férfarande kallas fér 505(b)2 hos
FDA (se figur nedan) och Article 10(3) hos EMA.

Ungefarlig tidsplan for utveckling av en helt ny ldkemedelssubstans

Klinisk Klinisk
Fas | Fas Il

Bolagets strategi
— Omformulering av
godkanda lakemedel

Preklinisk
/MCC
formulering

Fordelar

Dﬁ L&agre utvecklingsrisk

1’5 Etablerad marknad

Klinisk
Pilotstudie

10-16 ar

Klinisk
Fas Il

Ansdkan Marknad

Klinisk Ansdkan FDA
Pivotal studie 505(b)(2)*

Effektiv utvecklingsprocess

[ﬁ Kortare tid till marknad

o5 Ligre utvecklingskostnader

Ovanstaende bild visar éversiktligt utveckling av ett nytt ladkemedel samt Bolagets strategi vad géller utveckling av ett omformulerat ldkemedel genom Drug
Improvement (Bolagets produktkandidat DPHOO1 &r baserat pa sorafenib omformulerat i MMC). Bolaget betraktar icke-klinisk, MMC-formulering, pre-klinisk samt
klinisk pilotstudie med syfte att utvérdera biotillgdnglighet som "tidig utvecklingsfas”. Efterféljande utvecklingsarbete, exempelvis pivotala kliniska studier i friska
frivilliga dér bioekvivalens ska pavisas eller kliniska studier i patienter for att dokumentera specifika kliniska egenskaper, betraktas som "sen utvecklingsfas” eller

"kommersiell fas”

DISRUPTIVE PHARMA HOLDING AB | PROSPEKT 2024
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Forskning och utveckling av lakemedel delas ofta upp i vad som
sker fore klinisk utveckling respektive under klinisk utveckling.
Under det tidiga skedet bedrivs forskning och studier med syfte

att identifiera och inledningsvis utvardera och valja ut potentiella
lakemedelskandidater som kan vara lampliga for fortsatt klinisk
forskning. Det pre-kliniska stadiet inleds oftast i samband med att
en lakemedelskandidat identifierats. Pre-klinisk utveckling inkluderar
oftast studier som utférs in vitro (utanfér kroppen) samt in vivo (i
levande organismer) pé djur och vissa regulatoriska studier. | det
kliniska stadiet testas lakemedelskandidaten pa manniskor i syfte
att bland annat beskriva kliniska effekter, potentiella biverkningar
och optimal dosregim. De kliniska studierna maste i sin tur utféras i
enlighet med ett strikt regelverk och félja god tillverkningssed vilket
innebar att tillverkaren maste uppvisa att lakemedelskandidaten kan
tillverkas med hog kvalitet och att det finns faststallda metoder for
att kontrollera identitet, styrka, kvalitet och renhet hos den slutgiltiga
lakemedelskandidaten samt god Klinisk sed, vilket ar en internationell
kvalitetsstandard som beskriver riktlinjer for de operationella och
etiska aspekterna av kliniska studier. Andamalet med kliniska studier
ar att utvardera effekten av lakemedelskandidaten hos manniskor
samt att s& smaningom tillhandahélla den kliniska sdkerhets- och
effektivitetsdata som krévs for att lakemedlet ska kunna godkannas
av relevanta myndigheter.
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Disruptive Pharmas strategi inom Drug Improvement: Att
omformulera och forbattra ett redan godkant Iakemedel genom
att anvdnda MMC-teknologin. Den storsta risken for att ett
lakemedelsprojekt ska fallera ar antingen brist pa effekt eller att
substansen visar sig vara toxisk. Bada dessa risker har redan
passerats nar det géller omformulering av ett redan godkant
lakemedel. Detta innebar i de allra flesta fall att utvecklingsbanan
foljer den kortare och mindre omfattande vagen illustrerad ovan.
| jAmforelse med utveckling av helt ny lakemedelssubstans
forkortas utvecklingstiden fran cirka 10-16 ar till uppskattningsvis
3-4 ar samt att utvecklingskostnaderna blir avsevart mycket
lagre. Vanligtvis omfattar den kliniska pilotstudien cirka 12-

20 friska frivilliga vilken sedan ligger till grund for en pivotal
studie i friska frivilliga. Storleken pa studien beror pa olika
faktorer och beréknas tillsammans med kliniska statistiker, for
en bioekvivalensstudie inom Bolagets verksamhetsomrade ar
omfattningen vanligen cirka 15-50 friska frivilliga. Den pivotala
studien beddéms kunna ge den information som behovs for ett
godkannande av produkten hos exempelvis FDA (U.S. Food and
Drug Administration) eller EMA (European Medicines Agency).
For vissa lakemedel, inom vissa regioner, kan den kliniska
utvecklingen behtéva genomféras i patienter. For att pavisa
forbattrade kliniska egenskaper, sdsom biverkningar eller effekt,
kravs mer omfattande kliniska studier i patienter.

Inom strategiomrade Drug Enablement avses huvudsakligen
utveckling av en helt ny lakemedelssubstans genom betalda
samarbeten dar Disruptive Pharma bidrar med expertis

inom formulering och sin lakemedelsbarare MMC. For nya
lakemedelssubstanser géller det 1angre och mer omfattade
kliniska programmet. Kliniska studier genomfors alltid i tre
huvudfaser, fas IHll, och ibland i ytterligare en fas, fas IV. De olika
faserna har olika &ndamal och varje fas maste slutféras med
tillfredsstéllande resultat innan néasta fas kan inledas.
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Affarsmodell

Eftersom Bolagets bada strategiomraden Drug Improvement och Drug Enablement bygger pa MMC i saval
teknisk utveckling, formuleringsmetoder och tillverkningsprocesserna, finns det starka synergier mellan dem. Dessa
tva strategiomraden medfor dven en diversifierad affarsmodell pa grund av omradenas skilda kommersiella och
utvecklingsmassiga risker samt olika intaktsstrommar.

En teknologi - tva strategiomraden

Drug Improvement

Inom Drug Improvement utvecklar och kommersialiserar
Bolaget férbéttrade versioner av etablerade lakemedel.
DPHOO1 ar den forsta kandidaten inom detta
affarssegment och foérvéntas validera den tekniska
kapaciteten hos Bolagets innovativa MMC-plattform. | detta
omrade mojliggors samarbete med lakemedelsféretag som
stravar efter att forbattra sina egna lakemedel inom sin
lifecycle management-strategi.

Lampliga strategiska partners utgdrs av globala
lakemedelsforetag, regionala lakemedelsforetag, alla
utvecklande ldkemedelsbolag, stérre generikabolag eller
kommersialiseringspartners. Bolaget avser i forsta hand
att sluta ett affarsavtal med det lakemedelsbolag som
ager originalldkemedlet och i andra hand med andra
kommersiella partners efter utgangsdatum av det priméra
substanspatentet och eventuellt relevanta sekundara
patent. Valet av partner kan paverkas av manga faktorer,
exempelvis utgangen av patenttid, medicinskt behov,
konkurrenssituation, regionala skillnader med mera.

Tva exempel for kommersialisering

1. Att Bolaget knyter till sig en global samarbetspartner for
en specifik produktkandidat alternativt flera regionala
samarbetspartners. Sannolik tidpunkt kan vara baserat
pa resultatet fran den forsta kliniska studien (pilotstudien)
péa en specifik lakemedelskandidat alternativt, vid
behov, i sen utvecklingsfas eller i samband med att
kommersiell fas inleds. Ett affarsavtal kan innebéara
en engangsbetalning och darefter erséttningar vid
uppnadda utvecklingsmal, sa kallade milestone-
ersattningar samt framtida royalty pa férsaljning.
Bolagets partner kan dven ansvara for tillverkning,
marknadsforing och forséljning av de registrerade
lakemedel som kan bli resultatet av utvecklingsarbetet.

2. Att Disruptive Pharma péa egen hand utvecklar
specifika produktkandidater till registrerade
lakemedel for att darefter inga avtal med en extern
kommersialiseringspartner som hanterar marknadsféring
och forséljning. Inom mindre indikationer, exempelvis
riktade specialistbehandlingar med séarlakemedelsstatus
kan Disruptive Pharma aven komma att understka
mdjligheten att sjadlva kommersialisera utvalda
produktkandidater inom vissa regioner.

Drug Enablement

Affarsmodellen inom Drug Enablement sker genom fee-for-
service eller betalda samarbeten med externa parter dar
Disruptive Pharma bidrar med formuleringsexpertis. Genom
detta erbjudande far utvecklande ldkemedelsféretag
tillgang till ladkemedelsbararen MMC samt Bolagets
expertis inom lakemedelsformulering vilket exempelvis kan
paskynda utvecklingen, reducera teknisk utvecklingsrisk
kopplad till formulering eller férbéattra formuleringen av

sina lakemedelskandidater (New Chemical Entity, NCESs).
MMC-teknologin mdjliggoér for dessa foretag en enhetlig
formulering genom de olika utvecklingsstadierna av

ett lakemedel samt i den finala lakemedelsprodukten.
Bolagets beddmning ar att samarbeten sannolikt inleds
under den pre-kliniska fasen, alternativt i samband med

att den externa partens lakemedelskandidat nomineras, i
samband med pre-klinisk utveckling eller under den tidiga
kliniska fasen.

Beroende pa vilken fas den externa parten inleder
samarbetet, eller kdper tjanster av Disruptive Pharma kan
utvecklingsarbetet paga under olika 1ang tid. Malet &r att
utveckla en produkt dar den externa partens substans
ar formulerad i MMC och med dnskvarda egenskaper.

| samband med att utvecklingsmalet uppnas erbjuds
den externa parten ett kommersiellt affarsavtal, inklusive
licens till MMC for den specifika produkten, tillverkning
av produkten samt kommersialiseringsratt. Affarsavtalet
inkluderar, exempelvis, erséttningar vid uppnadda
utvecklingsmal, ersattningar for tillverkning samt att
licensavtalet genererar framtida royalty pa forsaljning.

Bolagets beddémning ar att intéktsstrémmarna inom
nuvarande modell fér Drug Enablement kommer att vara
lagre men kommer att uppsta i ett tidigare skede an

inom Drug Improvement, det vill sdga under projekttiden.
Det framsta skalet till att intdkterna blir lagre inom Drug
Enablement ar for att det &r Bolagets samarbetspart

som &ger réattigheterna till I1akemedelssubstansen i
utveckling. Eftersom samarbetsparten ager rattigheterna
till lakemedelssubstansen &r det ocksa de som ager
kommunikationen med en potentiell képare, sannolikt

ett storre eller specialiserat I1akemedelsféretag. Vardet

av en licensieringsaffar efter en klinisk fas llb-studie, nar
behandlingseffekt pavisats, bedoms vara betydande varfor
detta &r den mest sannolika tidpunkten for en kommersiell
affar inom detta strategiomrade. Att utveckla en helt ny
lakemedelssubstans innebér att det kliniska programmet
for en substans i utveckling ar langre an for en redan
regulatoriskt godkand substans vilket medfor att det tar
langre tid innan royalty-intékter uppstar.
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Immaterialratt, patent och licenser

Disruptive Pharma har i nulaget tva patentfamiljer som ar
inriktade pa forbéattrade produkter av lakemedel som idag

finns pa marknaden. De tva patentfamiljerna har foljande
publiceringsnummer: WO2020/096513 och W02021/2243183.
Patentanstkningsprocessen ar pagaende i nationell fas i
nyckelterritorier sdsom USA, Kanada, Europa, Kina, Japan och i
ytterligare ett antal Iander. Bolaget &r ensam agare av samtliga
patentrattigheter, och har i nulaget inga licensataganden.

Bolagets forsta ldkemedelskandidat avser en forbattrad Nexavar®
produkt (aktiv lakemedelssubstans sorafenib) som anvéands for att
behandla levercancer och vissa former av njurcancer. Disruptive
Pharma har nyligen erhallit beviljat patent i Japan for Bolagets
egen sorafenib produkt (DPHO001). Detta patentskydd stracker

sig till slutet av 2039. Bolaget bedémer att det finns goda
forutsattningar for patentskydd for denna lakemedelskandidat
aven i ovriga lander (DPHOO1).

Bolaget har vidare via licensavtal med Disruptive Materials AB,
exklusiva licensrattigheter i hela varlden till den patenterade
plattformen fér det nanoporésa materialet MMC, inom all
lakemedelstillampning. Dessa patentrattigheter stracker sig till
slutet av 2033.

Bolagets IP-portfolj ar under stéandig utveckling och Bolaget
jobbar aktivt och kontinuerligt med sin IP-strategi, vari nya
patentmajligheter hela tiden utvarderas, vilket innebar ett ytterligare
patentansoékningar kan tillkomma till Bolagets IP-portfol;.

Organisationsstruktur

Disruptive Pharma har sitt huvudkontor i Uppsala, Sverige.
Disruptive Pharma Holding AB ar moderbolag till det helagda
dotterbolaget Disruptive Pharma AB. Bolaget har per Prospektets
datum nio anstallda och sex konsulter.

Adress: Dag Hammarskjolds Vag 54B, 751 83 Uppsala
Hemsida: www.disruptivepharma.com

LEl-kod: 984500FG677E4J3C7294

Foretagsnamn: Disruptive Pharma Holding AB (publ)

Legal struktur: Ett publikt aktiebolag bildat den 12 mars 2021
i Sverige och registrerades hos Bolagsverket den 7 april 2021.
Associationsformen regleras av aktiebolagslagen (2005:551)
Sate: Uppsala kommun

Informationen pa Bolagets hemsida ingar inte i Prospektet, sdvida
denna information inte inférlivas i Prospektet genom héanvisningar.

Oversikt - (Januari 2024):

Disruptive Pharma immateriella rattigheter (Pharma IPR) MMC inom alla lakemedelstillampningar

Licens till DM1 inom alla
lakemedelstillampningar
inkluderar:
(Disruptive materials AB
ager DM1 patentet till forsta
generationens MMC)

DMP2 and DMP3
patentansokningar

W02020/096513
W02021/224313

Produkter;
Formuleringar;

Tillimpningar;
Forbattringar;
NCE / API;

Patentansékningarna DMP2 och DMP3 inkluderar 40 olika substanser
inladdade i MMC; Framtida patentansékningar (DMP#).

Bolagets IP-strategi bygger dels pa att de produkter som utvecklas for
kommersialisering ska ha majlighet att atnjuta egen IP, dels pa att den
lakemedelsprodukt som ska kommersialiseras inte gor patentintrang i
tredje parts patentrattigheter.
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Bolagets framgang kommer att vara avhangig pa att patentskydd
erhélles i kommersiellt viktiga territorier, att Bolaget kan havda
sina patentrattigheter gentemot konkurrenter samt att sakerstélla
att Bolagets kommersiella aktiviteter inte inkraktar pa tredje parts
patentrattigheter.



Ovrig information

Investeringar och finansiering

Fran och med den 1 januari 2024 fram till Prospektets datum

har Disruptive Pharma inte genomfért nagra investeringar eller
vasentliga férandringar av Bolagets lane- eller finansieringsstruktur.
Disruptive Pharma har inte heller nagra vasentliga pagaende
investeringar eller investeringar som ledningsorganen i Disruptive
Pharma har gjort klara d&taganden om utéver de som namns

i "Bakgrund och motiv” i detta Prospekt. Bolaget har 6ver tid

finansierat sin verksamhet genom kapitalanskaffning via emissioner.

Bolaget avser att finansiera nya projekt samt rorelsekapital med
likvid fran Foretradesemissionen i enlighet med det som anges
under "Motiv f6r erbjudandet”. Bolaget ar aven fortsattningsvis
beroende av att anskaffa kapital, sbka bidrag, partnerfinansiering
eller lana pengar for att finansiera den fortsatta verksamheten.
Bade omfattningen av, och tidpunkten for, Disruptive Pharmas
framtida kapitalbehov beror pa ett flertal faktorer, daribland resultat
av och kostnader for framtida lakemedelsstudier.

Utvecklingstrender

Fran och med 1 januari 2022 fram till dagen for Prospektet
bedomer Disruptive Pharma att det inte finns nagra betydande
kanda utvecklingstrender i fraga om produktion, forsaljning, lager,
kostnader och férsaljningspriser, utdver vad som anges i avsnittet
"Finansiell information och nyckeltal”.

Vasentliga férandringar

Styrelsen har beslutat den 27 februari 2024 att féresla en extra
bolagsstdmma i Bolaget att besluta om en Foretrddesemission av
aktier i enlighet med beskrivningen i detta Prospekt.

Marknadsoversikt

Drug delivery &r ett begrepp inom lakemedelsindustrin som
innefattar olika sétt att tillfora lakemedel till kroppen samt olika
tekniker for att formulera och tillverka ldkemedelsprodukter.
Disruptive Pharma ar verksamt inom en nisch som bendmns
nanopordsa ldkemedelsbarare (eng: drug delivery nanocarriers)
och omfattar partiklar i nanometer- och mikrometerstorlek som
innehaller aktiva lakemedelssubstanser.

Den totala globala drug delivery-marknaden uppgick till 1 800
miljarder USD under 2021 och férvantas véaxa till 2 890 miljarder
USD till 2032.7 Inom de kommande atta aren forvantas en arlig
tillvaxt om 4,9 procent.'”” Nanobéarande partiklar berdknades

2022 sta for 30-40 procent inom nanoteknologisegmentet av
drug delivery-marknaden, som forutses uppga till 210 miljarder
USD ar 2032."® Marknadssegment for MMC ar dock vidare &an

for strikt nanoteknologi och omfattar dven amorfa beredningar.
Marknadstillvaxten beror bland annat pa en okad forekomst av
kroniska sjukdomar, sdsom cancer, luftvagsallergier och diabetes,
att patienter efterfragar nya innovativa metoder for att fa tillgang till
lakemedel, alternativa teknologier och att méjliggéra nya produkter.

Nya innovativa teknologier inom drug delivery skapar maojligheter
for saval stora globala aktorer saval som mindre aktorer att
utveckla egna produktportfdljer. Samarbeten mellan stérre

16. Precedence Research: Pharmaceutical Drug Delivery Market and Forecast 2023 - 2032

17. BCC Research, Nanoparticles in Biotechnology, Drug Development and Drug Delivery, 2014
18. Allied Market Research, Nanotechnology Drug Delivery Market Research, 2032

19. Transparency Market Research, Drug Delivery Systems Market, 2018.

20. Hauss, David, Oral lipid-based formulations, 2007

21. https://www.evaluate.com/ Evaluate Pharma (Aug 2022)
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marknadsaktorer for utveckling av alternativa drug delivery-
teknologier tros dven driva marknaden framat. Med hjalp av

till exempel avancerad formuleringsteknologi kan lakemedlet
administreras mer exakt, vilket kan gora lakemedel mer effektiva
och sannolikt minska risken fér méjliga biverkningar. Drug
delivery-marknaden férvantas vaxa genom att stora aktorer ar
involverade i forsknings- och utvecklingsaktiviteter for att utdka sina
produktportfélier. Aven dkad efterfragan pa férenklad administration
i hem och hélso- och sjukvardsenheter tros driva expansionen av
den globala marknaden for drug delivery-system.'®

Svarlosliga lakemedel delas in enligt klassificeringssystemet
BCS (Biopharmaceutical Classification System) dar klass Il utgér
svarlosliga lakemedel med hég permeabilitet och klass IV utgor
svarlosliga lakemedel med lag permeabilitet. Med permeabilitet
avses i detta sammanhang ett lakemedels formaga att ta sig
Over mag-tarmkanalens vaggar och absorberas av kroppen,
det vill sga in i blodbanan. Ar 2007 beréknades 30 procent
av lakemedlen pa marknaden och 70 procent av lakemedlen
under utveckling befinna sig inom BCS klass 11.2° Detta innebar
att det finns en underliggande problemstéllning i industrin som
inte bara representerar ett stort behov hos patienter utan ocksa
ekonomiska véarden.

Genom en aktiv patentstrategi och sékande efter méjliga
produktkandidater vilka kan férbattras genom en formulering med
MMC ska Disruptive Pharma ta marknadsandelar och skapa en
langsiktig ldnsamhet for Bolaget. Bolagets bedomning ar att de
forbattrade produkter som strategiomrade Drug Improvement kan
skapa i forsta hand ar attraktiva fér originallakemedelsbolag i
deras life cycle management-strategi. Det finns bade regulatoriska
och strategiska fordelar for Disruptive Pharma att inkludera redan
godkanda lakemedelssubstanser i utvecklingsprojekten.

Baserat pa applikationsomrade svarar onkologi for det ledande
intaktsgenererande segmentet och kommer sannolikt att fortsatta
dominera framgent pa grund av den 6kade férekomsten av olika
typer av cancer.?' Disruptive Pharma bedomer att det finns stora
mojligheter dven utanfor canceromradet, varfor det pagaende
arbetet med att identifiera ytterligare produktkandidater &ven
inkluderar andra indikationsomraden.

DPHO001 (MMC sorafenib)

Bolagets produktkandidat DPHO01 baseras pa den aktiva
substansen sorafenib. Den ar en férbattrad version jamfort
med de befintliga sorafenib-produkterna Nexavar® (Bayer)

och generiskt sorafenib (kopia av Nexavar). Dessa anvands
for behandling av levercancer, sepecifikt hepatocellulart
carcinom ("HCC”) och njurcancer, specifikt njurcellscarcinom
("RCC”). Lansering kan tidigast ske under 2026, férutsatt

att DPHOO1 uppnatt marknadsgodkannande inom nagon
region. Giltighetstiden for primarpatentet for Nexavar® 16pte ut i
januari 2020 och det sekundéra patentet i USA I6per ut under
2027/2028. For Japan gar giltighetstiden for Nexavar® (sorafenib)
ut tidigast under 2025.
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Under 2022 uppgick den globala marknaden fér HCC till 326
MUSD.?? Forekomsten av HCC uppskattas ar 2024 till 115

000 inom 7MM samt ytterligare 190 000 i Kina, for RCC ar
motsvarande siffror 150 000 inom de sju stora marknaderna
(7MM: USA, Storbritannien, Tyskland, Frankrike, Spanien, Italien
och Japan) samt 70 000 i Kina. Disruptive Pharmas DPH0O1
riktar sig till den globala marknaden f6r behandling av HCC och
RCC. De stora marknaderna fér HCC berédknas na ett varde av
4,6 miljarder USD ar 2027, och expandera fran 1,6 miljarder
USD 2021 till en CAGR (Compounded Annual Growth Rate,
genomsnittlig arlig tillvaxt) pa 19,6 procent. Denna férvantade
tillvaxt drivs av introduktionen av nya lakemedel, den 6kande
anvandningen av biologiska ldkemedel och en ékande férekomst
av HCC. Marknaden for lakemedel mot njurcancer berdknas na 8
MUSD ér 2027 fran 6 miljarder USD 2022, med en CAGR pa 6
procent under prognosperioden.?®

Den globala marknaden fér sorafenib varderades till 1,07
miljarder USD 2019 och férvantas na 1,18 miljarder USD 2027,
och vaxa med en CAGR pa 1,21 procent fran 2020 till 2027.24

Konkurrenter

Disruptive Pharma ar verksamt i en konkurrensintensiv bransch

i vilken flera bolag aktivt bedriver forskning och utveckling

samt kommersialisering av teknologier inom drug delivery och
produkter som potentiellt, direkt eller indirekt, kan konkurrera med
Bolagets MMC-teknologi och produktkandidater.

Drug delivery

Disruptive Pharma verkar inom drug delivery-marknaden dar

mer riktade och kontrollerade administreringar och frisattningar
av lakemedel utvecklas. Givet behovet av mer effektiva och

sékra behandlingar férvantas intresset och anvandningen

av drug delivery-teknologier 6ka framover. Omradet drug

delivery kan exempelvis delas upp inom olika teknologier,
anvandningsomrade, ldkemedelsklass samt hur 1akemedlet ska
administreras. Disruptive Pharma &r huvudsakligen verksamt inom
amorfa beredningar av smamolekylara lakemedelssubstanser

for oral administrering. Inom Bolagets verksamhetsomrade finns
det ett antal konkurrerande teknologier till MMC, exempelvis
nanoporodsa kiselpartiklar, kiselmatriser, hot-melt extrusion, spray
amorfisering och vassleprotein. Det finns ett stort antal aktorer
som utvecklar drug delivery-teknologier, innefattandes bade stora
|akemedelsbolag och mindre aktdérer som Disruptive Pharma.
Exempel pa nordiska bolag med egna drug delivery-teknologier,
som likt Disruptive Pharma aven utvecklar egna lakemedel, ar
Camurus (Sverige), Orexo (Sverige), Xspray Pharma (Sverige),
DelSiTech (Finland) och Zerion Pharma (Danmark).

MMC ar enligt Bolagets beddémning en drug delivery-teknologi
som pa flera séatt adresserar och undviker flera av de
konkurrerande systemens begransningar, till exempel genom
MMC:s méjlighet till hdg s kallad drug load (det vill séga att
kunna béra forhallandevis stor andel aktiv ldkemedelssubstans),
snabb initial frisattning, inte &r beroende av polymerer eller hdg
temperatur vid amorfisering, samtidigt som det ar ett system

som kan appliceras inom alla utvecklingssteg och i den finala
produkten. Utdver detta &r MMC applicerbar pa manga klasser av

22. Global data April 2023

23. Markets and Markets: Renal cancer drugmarket - global forecast to 2027

24, Verfied Market Research - Sorafenib Market Size By Product (Patented Drugs and Generic Drugs) -2021
25. Verfied Market Research - Sorafenib Market Size By Product (Patented Drugs and Generic Drugs) -2021
26. Market Research Intellect - Sorafenib Market Size And Forecast 2021-2031, Published : January 2024
27. https://kunskapsbanken.cancercentrum.se/diagnoser/levercellscancer/vardprogram/

28. IQVIA faktiska forsaljningsdata 2022

smamolekylara lakemedel, exempelvis bade pa lakemedel med
hdg och 1ag l6slighet, oljiga eller med lag smaltpunkt, etc. Genom
dessa egenskaper som MMC har kan produkter baserade pa
MMC-teknologin kapitalisera pa den starka marknadstillvaxt som
finns inom onkologi och andra terapiomraden.

Konkurrens inom DPH001-produktens terapiomrade
Sorafenib-marknaden &r en konkurrensutsatt marknad vilken kan
kategoriseras beroende p4; tillampning (njurcancer, levercancer,
skoldkortelcancer, 6vrigt), produkt (patenterade lakemedel,
generiska lakemedel) och geografiska regioner (Nordamerika,
Europa, Asien-Stillahavsomradet, Sydamerika och Mellandstern
och Afrika).?® De ledande aktorerna inom befintlig terapi med
sorafenib ar Nexavar®, Bayer AG, samt generiskt sorafenib, Natco
Pharma, Cipla, Dr Reddys, Teva, Mylan, med flera.?®

Alternativa behandlingsmetoder utgér ocksa en konkurrerande
faktor. Priméart ges HCC-patienter kurativt syftande behandling
vilken &r motiverad vid tumoér begransad till lever utan invaxt i
karl.?” Kurativ behandling omfattar vanligen kirurgiskt ingrepp som
syftar till att avidagsna tumoérvavnad, behandling med exempelvis
mikrovagor som syftar till att forstéra tumdéren lokalt i levern samt
transplantation. Behandling av HCC kan &aven ske genom lokal
behandling med cytostatika (cellgifter) eller systemisk kemoterapi
(cellgifter) &r vanliga efter kurativ terapi.

Systemisk behandling av HCC omfattar idag ett antal godkanda
antitumorala mediciner for systemiskt bruk, varav sorafenib utgor
ett av alternativen. Forsta linjens systemiska behandling vid

HCC utgérs av atezolizumab i kombination med bevacizumab.
Vid kontraindikationer, exempelvis om patienten har genomgatt
transplantation eller inte kan fa behandling med antikroppar av
andra skal, ges lenvatinib eller sorafenib. Andra linjens systemiska
behandling (vid progress pa atezolizumab - bevacizumab) ges
lenvatinib och sorafenib. Darefter ges tyrosinkinashdmmarna
regorafenib eller cabozantinib. Nar det galler andra linjens
behandling fick cirka 30-35 procent sorafenib och 65-70 procent
lenvatinib.?® Sorafenib ar det foredragna valet bland tredje linjens
behandlingar for alla patienter som inte fick sorafenib som andra
linjens behandling.

Bolagets strategi ar att positionera den forbattrade DPHOO1

(MMC sorafenib) med utgadngspunkt fran biverkningsprofil, att
produkten ska vara enkel att ta, att en stérre andel patienter kan
stanna kvar pa sin behandling och prissattning for att mojliggora
att DPHO01 kan ta 6kade marknadsandelar fran lenvatinib och
Oka anvandning av sorafenib generellt. Enligt Bolagets egen
beddmning och egna berakningar kan det halsoekonomiska vardet
av en forbattrad sorafenib-behandling potentiellt vara stort. Detta
resonemang bygger péa att sorafenib och lenvatinib har likartad
behandlingseffekt men skiljer sig vad géller biverkningar.?® Detta
beddms ge DPHOO1 en konkurrensférdel dver dagens sorafenib
(Nexavar® samt generisk sorafenib) vilket kan resultera i att
DPHO0O1 tar marknadsandelar fran dagens sorafenib och dven
fran lenvatinib. Bolagets resonemang bygger pa de potentiella
fordelarna med DPHOO01, d& minskade biverkningar under
pagaende behandling forbattrar livskvaliteten och fler patienter kan
fortsatta att fortsatta pa sin behandling, vilket ocksa kan forbéttra
mediandverlevnaden hos en stor grupp patienter.

29. Efficacy and safety of lenvatinib versus sorafenib in first-line treatment of advanced hepatocellular carcinoma: Front Oncol. 2022; 12: 1010726.
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Ordlista, definitioner och férkortningar

505(b)(2) NDA

Ansokan om ett amerikanskt lakemedelsgodkannande for

en forbattrad version av ett befintligt licensierat eller godkant
|lakemedel. | dessa processer kan en viss del av den information
som kravs for lakemedelsgodkannande, sdsom sékerhets- och
effektivitetsinformation for den aktiva substansen, komma

fran tidigare genomforda studier. Darmed kan tids- och
kostnadskravande utvecklingssteg, som omfattande pre-kliniska
och toxikologiska studier och stora kliniska program, reduceras
och vasentligen kortas ner.

7MM
Seven Major Markets omfattar USA, EU5 (Storbritannien,
Tyskland, Frankrike, Spanien, Italien) samt Japan.

Amorf
En amorf struktur &r ett kemiskt begrepp som beskriver @mnen
som saknar en ordnad struktur hos &mnets molekyler.

Amorfa fasta dispersioner (ASD, Amorphous Solid
Dispersions)

Ett samlingsnamn for processer som syftar till att géra

stabila amorfa fasta dispersioner av en lakemedelssubstans

for att exempelvis forbéattra upplésningen och darmed
biotillgangligheten. Det finns flera séatta att skapa amorfa partiklar
pa, exempelvis genom att kapsla in substansen i en poros barare,
spraytorkning och mikronisering. En dispersion eller ett disperst
system ar en blandning av @mnen som inte ar I8sliga i varandra,
utan foreligger i tva eller flera faser. Har avses en amorf substans
dispergerad (dvs blandad) i ett fast amne.

Amorft stabil

Den amorfa formen av en substans har hdgre 16slighet och
biotillganglighet an sin kristallina motsvarighet och ar darfor

en dnskvard form for ett lakemedel. Formen ar dock mindre
stabil jamfoért med den kristallina formen av samma substans.
Vanligen ar den amorfa formen svarare att hantera, har kortare
lagringsbestandighet och kan omvandlas till sin kristallina form.
Nar lakemedelssubstanser laddas i Bolagets nanoporésa MMC
partiklar kapslas substansen in i en amorf form inuti partikelns
porer varmed det amorfa tillstandet stabiliseras, vilket ger en rad
fordelar nar lakemedlet frisatts i patientens kropp.

API (Active Pharmaceutical Ingredient)
Aktiv substans, aktiv I1dkemedelssubstans, ar det amne i ett
lakemedel som ger dess medicinska effekt. Till exempel sorafenib.

Article 10(3)

Genom att nyttja aktiva substanser som finns i redan godkanda
produkter kan en férenklad och forkortad utvecklings- och
registreringsvag (t.ex. 505(b)(2) i USA eller hybridansdkan Article
10(3) i EU) anvandas. | dessa processer kan en viss del av

den information som kravs for lakemedelsgodkéannande, sasom
sakerhets- och effektivitetsinformation for den aktiva substansen,
komma fran tidigare genomférda studier. Darmed kan tids- och
kostnadskravande utvecklingssteg, som omfattande pre-kliniska
och toxikologiska studier och stora kliniska program, reduceras
och vasentligen kortas ner.
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Bioekvivalens (eng: bioequivalence)

Begrepp som anvéands for att beskriva om tva olika lakemedel
har likartat upptag och eliminering ur kroppen, det vill sdga har
likartad koncentration av lakemedlet i blod, och darmed kan
férvantas ha en likartad och likvardig medicinsk effekt.

Biotillganglighet (biologisk tillganglighet, eng:
bioavailability)

Ett begrepp inom farmakologi som visar hur stor del av ett
lakemedel som nar blodet.

CDMO (Contract Development Manufacturing
Organization)

Ett serviceforetag verksamt med uppdragsutveckling och
tillverkning inom lakemedelsutveckling.

Drug delivery

Ett begrepp inom l&akemedelsindustrin som innefattar olika satt att
tillféra lakemedel till kroppen samt olika tekniker fér att formulera
och tillverka lakemedel.

EMA (European Medicines Agency)
Europas myndighet med ansvar for regelverk och godkannande
av lakemedel och medicinteknik.

Enteral produkt

En enteral Idkemedelsprodukt ges (administreras) till mag-
tarmkanalen via munnen. Administreras ofta som tablett,
kapsel eller med lakemedlet i [6sning (suspension, jamfér med
brustabletter). Jamfér med parenteral produkt nedan.

Excipient (hjalpamne)

Lakemedel innehaller forutom den aktiva substansen (API)
olika hjalpamnen for att hjédlpa den aktiva substansen in i
kroppen. Laran om hur aktiva substanser formuleras till fardiga
lakemedelsformer kallas galenisk farmaci.

FDA (Food and Drug Administration)

USA:s livsmedels- och lakemedelsmyndighet med ansvar for
mat, kosttillskott, Iakemedel, kosmetika, medicinsk utrustning,
radioaktivt stralande utrustning samt blodprodukter.

Generika
Generiska lakemedel ar medicinskt utbytbara lakemedel med
samma funktion, kvalitet och sdkerhet som ett referenslakemedel.

GMP (Good Manufacturing Practice)

God tillverkningssed, regler som beskriver hur
lakemedelsindustrin ska tillverkamediciner sa att patienten

alltid kan vara saker pa att de far ratt produkt med hog kvalitet.
Reglerna styr tillverkning, inklusive packning, av lakemedel,
livsmedel och héalsokost. GMP &r ett system for att sakerstélla

att produkterna alltid produceras och kontrolleras i enlighet med
kvalitetsnormer. Systemet ar utformat for att minimera riskerna i
lakemedelsproduktionen som inte kan elimineras genom att testa
den slutliga produkten.
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HCC (Hepatocelluldrt carcinom)

Det finns olika former av levercancer, beroende pa i vilken typ av
celler som cancern bérjat vaxa i. Den vanligaste formen ar den
som uppstar i sjélva levercellerna. Den kallas for levercellscancer,
eller hepatocellularcancer (HCC).

In vivo
In vivo betyder “i levande” och avser studier som genomfors pa
djur eller manniska.

Klinisk studie

En undersékning i friska eller sjuka manniskor for att studera
sakerhet och effekt av ett tdnkbart Iakemedel eller en
behandlingsmetod.

Kristallin struktur

Ett kristalliskt eller kristallint fast &mne ar ett fast material
vars bestandsdelar (sasom atomer, molekyler eller joner) &r
ordnade i en valordnad, stabil, mikroskopisk struktur. Manga
lakemedelssubstanser ar svarlosliga i sina kristallina former.

LCM (Life Cycle Management)

Det finns flera olika strategier for att férlanga I6nsamheten hos
de mest framgangsrika lakemedlen, till exempel genom att
forbattra produktegenskaperna, utveckla nya formuleringar och
expandera indikationerna. "Life cycle management” (LCM) ar ett
samlingsbegrepp pé dessa strategier, som anvands under en
produkts livscykel for att forbattra den kommersiella livslangden.

Magnesit
En i naturen vanligt férekommande form av magnesiumkarbonat
oftast som vitaktig eller graddfargad sten.

Nanoporos

Material dar storleken pa materialets porer ar av nanometerstorlek,
vilket ger materialet en stor inre yta per gram. | lakemedelsbarar-
sammanhang ar det just nanometerstorleken hos porerna som
sakerstaller att lakemedlet inuti porerna forblir stabilt i sitt amorfa
tillstdnd och inte kristalliserar till ett tillstand med lag |6slighet i
patientens kropp.

NCE

| detta Prospekt avses en ny lakemedelssubstans i utvecklingsfas
vilken inte tidigare &r godkand av nagon myndighet for
anvandning och marknadsforing av lakemedelsprodukter. Termen
ar hamtad fran US Food and Drug Administration (FDA), dar
avses en ny molekylar enhet (NME) eller en ny kemisk enhet
(NCE) i ett lakemedel som inte innehaller nagon aktiv "del” som
har godkénts av FDA i nagon tillampning inlamnat enligt avsnitt
505 (b) i Federal Food, Drug, and Cosmetic Act.

Parenteral produkt

En parenteral lakemedelsprodukt kan inte ges via mag-
tarmkanalen. Administration av en parenteral produkt kan ske
pa manga satt, exempelvis intravends injektion (pa sjukhus),
subkutan injektion (insulinpenna hemma), nasspray, munspray,
via huden, etc. Jamfér med enteral produkt ovan.
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Pilotstudie

En forsta studie som gors i en mindre skala an en fullvardig
studie. Med hjalp av pilotstudien kan man dels kontrollera att
upplégget av studien ar fungerande, dels samla in varden som
sedan kan anvandas som kontrollvarden vid den fullvardiga
studien.

Pivotal studie

En beslutsgrundande klinisk studie som ska tillhandahalla
data om lakemedlets effektivitet och sékerhet for
marknadsgodkannande.

Pre-klinik

Ett lakemedel ska, innan det kan utvarderas i manniska i en
klinisk prévning, testas i pre-kliniska forsok vad géller effekt och
sakerhet. For pre-klinisk utveckling géller vissa riktlinjer, finns
exempelvis pa europeiska lakemedelsmyndighetens webbplats
under Non-Clinical guidelines och Multidisciplinary guidelines.

Proof of concept

Proof-of-Concept, aven kallat "PoC”. Med detta menas en
prototyp eller studie som omfattar alla viktiga funktioner. Syftet ar
helt enkelt att bevisa att konceptet fungerar.

Proteinkinashammare

Proteinkinashammare blockerar &mnen som paverkar hur
cancercellerna vaxer och delar sig. Beroende pa tumdérens
egenskaper kan malriktad behandling ibland ges i kombination
med cytostatika.

RCC (Njurcellscarcinom)

Njurcellscarcinom (RCC) (renalt adenocarcinom eller
hypernefrom), eller klarcellig njurcancer, ar den i sarklass
vanligaste formen av njurcancer Andra former ar papillar
njurcancer, kromofob njurcancer och Wilms tumor.

Smamolekylira lakemedel

Sméamolekyler, eller smamolekylara lakemedel, ar den vanligaste
formen av den aktiva substansen och som namnet antyder ar
detta sma, enkla molekyler som ar latta att framstalla kemiskt i
ett labb. Historiskt har de flesta lakemedel varit smamolekylara
lakemedel. Under de senaste decennierna har en ny klass av
biologiska lakemedel vuxit fram. En biologisk férening ar mellan
100 och 1000 ganger storre an ett smamolekylart Iakemedel.

Sarlakemedel

Ett lakemedel som har utvecklats for behandling av séllsynta
sjukdomar. Dessa har fatt benamningen sarlakemedel eftersom
lakemedelsindustrin oftast inte har nagot direkt ekonomiskt
intresse av att utveckla och marknadsféra lakemedel som ar
avsedda for endast ett litet antal patienter som lider av mycket
sallsynta tillstand. Regelverk om séarladkemedel inom exempelvis
EU och USA ger en rad incitament som ska stimulera utveckling
av lakemedel till sma patientgrupper.

Variabilitet (eng: inter-patient variability)

Har avses hur stor spridningen mellan patienter ar i form av
manga eller fa laga och hoga varden kring medelvardet nar det
géller kroppens upptag av lakemedel.




REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Disruptive Pharma beddmer att Bolagets rorelsekapital inte ar
tillrackligt for att tdcka Bolagets behov under den kommande
tolvmanadersperioden for att genomfora de planerade och
Onskade aktiviteterna och darfor kommer en Foretradesemission
att genomféras i enlighet med detta Prospekt. Bolaget uppskattar
att en brist pa rorelsekapital, om Foretradesemissionen
misslyckas, kommer att uppsta i augusti 2024 och att
underskottet for den kommande tolvméanadersperioden uppgar till
cirka 27 MSEK.

For att finansiera Disruptive Pharmas rérelsekapitalbehov och
investeringar genomfor Bolaget nu en Foretraddesemission om
cirka 35,1 MSEK fore transaktionskostnader. Nettolikviden fran
Foretradesemissionen uppgar saledes till cirka 33,5 MSEK, vilket
Bolaget beddmer vara tillrackligt for att tdcka rorelsekapital-
behovet under den kommande tolvmanadersperioden.

Skulle Foretradesemissionen inte tecknas i erforderlig utstrackning
och i det fall garanterna inte skulle uppfylla sina ataganden eller
om kassaflédet inte utvecklas i enlighet med styrelsens férvantan,
avser Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmojligheter
sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller banklan,
alternativt driva verksamheten i lagre takt an beraknat till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. Bolaget kommer da priméart att
fokusera pa de aktiviteter som beddms vara mest betydelsefulla
for Disruptive Pharmas utveckling.
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RISKFAKTORER

En investering i Disruptive Pharmas aktier innefattar olika risker.
Riskfaktorerna som anges nedan &r begransade till sddana risker
som Disruptive Pharma beddmer &r vasentliga och specifika

for Bolaget och dess vardepapper och som Disruptive Pharma
beddmer &r vasentliga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut.
Beddmningen av vasentligheten hos de riskfaktorer som anges i
Prospektet har graderats pa en kvalitativ skala med beteckningarna
lag, medel eller hog och har baserats pa Bolagets beddmning

av sannolikheten for deras férekomst och omfattningen av

deras konsekvenser om de skulle materialiseras. Riskfaktorerna
presenteras i ett begransat antal kategorier, i vilkka de mest
vasentliga riskfaktorerna, enligt Bolagets bedémning, anges forst. De
riskfaktorer som listas nedan ar darmed inte en uttdmmande lista av
samtliga risker som kan paverka ett investeringsbeslut i Bolaget.

Risker forknippade med lakemedelsstudier

Risker forknippade med resultat fran lakemedelsstudier i
sen utvecklingsfas

Disruptive Pharma utvecklar produktkandidater i form av férbattrade
versioner av redan etablerade och godkénda lakemedel, sa kallade
originallakemedel. For att erhalla marknadsgodkannande for en
produktkandidat kravs att produktkandidaten genomgar pivotala
kliniska studier déar bioekvivalens pavisas i en jamforande studie
med originallakemedlet pa friska frivilliga forsokspersoner. For att
pavisa forbattrade kliniska egenskaper, avseende biverkningar

eller effekt, kravs mer omfattade kliniska studier i patienter. Om
resultaten fran Disruptive Pharmas lakemedelsstudier inte blir som
Bolaget planerat finns det en risk att eventuella samarbetspartners,
institutionella granskningsorgan och/eller tillsynsmyndigheter
avbryter lakemedelsstudier vilket sannolikt skulle kunna ha en
vasentligt negativ effekt pa Bolagets varde och framtidspotential.

Sannolikhet att risken infaller: H8g.

Risker forknippade med resultat fran likemedelsstudier i
kliniska pilotstudier

For att verifiera att Bolagets produktkandidat uppfyller de
produktkrav som avser att forbattrade egenskaper pavisas kravs
minst att produktkandidaten genomgar en klinisk pilotstudie déar
forbattrad biotillganglighet pavisas i en jamférande studie med
originallakemedlet pa friska frivilliga férsokspersoner. Om resultaten
fran Disruptive Pharmas kliniska pilotstudier inte blir som Bolaget
planerat kan det medféra att den tid och kostnad Bolaget lagt pa
projektet inte leder till nagot varde for Bolaget, vilket i sin tur kan ha
negativ effekt pa Bolagets varde och framtidspotential.

Sannolikhet att risken infaller: Medel.

Risker forknippade med férseningar i lakemedelsstudier
Bolaget kan inte férutse nar planerade kliniska studier kan starta
eller bli fardiga eftersom avgoérande faktorer, sasom godkénnanden
fran myndigheter, inklusive etikprévningsnamnder, ligger utanfor
Bolagets kontroll. Det finns en risk att Bolagets nuvarande

eller framtida lakemedelsstudier forsenas. En férsening av en
lakemedelsstudie innebér i regel att projektet fordyras eftersom
forsknings- och utvecklingsutgifterna kommer att I[dpa under en
langre tid &n planerat. Med Bolagets nuvarande kapitalsituation
skulle en férsening i lakemedelsstudierna kunna leda till att
Bolaget behdver anskaffa ytterligare kapital for att kunna slutféra
|akemedelsstudier och generera intakter.

Sannolikhet att risken infaller: Medel.
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Risker férknippade med tillstand for likemedelsstudier
och -utveckling

Innan lakemedelsstudier genomférs maste regulatoriskt
godkannande erhallas fran den relevanta tillsynsmyndigheten och
en etisk kommitté. Det finns en risk att relevant tillsynsmyndighet
och/eller etiska kommittéer inte beviljar nédvandiga godkannanden
for Bolagets produktkandidater eller att regulatoriska god-
kédnnanden kraver kompletterande information och darmed kan

bli férsenade. Om Disruptive Pharma inte erhaller nédvandiga
regulatoriska godkannanden eller att godkannandena férsenas
eller aterkallas skulle detta kunna férsena den relevanta produkt-
kandidaten och/eller innebéara att den verksamhetsdelen méaste
avbrytas. Om Bolaget inte kan inleda en lakemedelsstudie enligt
plan pa grund av uteblivet tillstdnd eller betydande férseningar
med att erhalla tillstdnd skulle det sannolikt ha en vasentligt negativ
effekt pa Bolagets varde och framtidspotential. Sannolikt skulle
detta leda till en nedgang i vardet pa Bolagets aktie.

Sannolikhet att risken infaller: Medel.

Risker forknippade med konkurrens

Risker forknippade med en konkurrensutsatt marknad
Bolagets avsikt ar att lansera sina produkter p& en konkurrensutsatt
marknad. Faktorer, bade inom och utanfér Bolagets kontroll,
paverkar marknadsacceptansen och kommersialiseringen

av Bolagets produktkandidater. Marknadsacceptans

och kommersialisering kan paverka Disruptive Pharmas
konkurrenskraft, intdkter och prissattningsmajligheter. Det ar
ocksa mojligt att Bolagets konkurrenter har storre ekonomiska
resurser och mojligheter vad avser till exempel forskning

och utveckling, tillverkning och marknadsféring. Detta skulle
kunna paverka Bolagets férmaga att framgangsrikt erhalla den
marknadsacceptans som Bolaget planerat vilket skulle kunna
resultera i lagre intakter &n planerat.

Sannolikhet att risken infaller: Hog.

Verksamhetsrelaterade risker

Risker forknippade med marknadsgodkédnnande

Innan Bolagets produktkandidater kan séljas pa marknaden maste
Bolaget erhalla marknadsgodk&nnande fran tillsynsmyndigheter.
Processen for marknadsgodkannande ar i regel tids- och
kostnadskravande, involverar omfattande dokumentation och
tidpunkten vid vilket ett godkénnande kan erhéllas, om alls, &r svar
att férutse. En avslagen ansdkan om marknadsgodkannande kan
leda till en vasentlig férsening av lanseringen av en produktkandidat
eller att Bolaget tvingas avbryta det aktuella projektet. En avslagen
ansokan kan vidare ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets
intaktspotential och darigenom &ven pa Bolaget i sin helhet.

Om Bolaget efter ett marknadsgodkannande i en jurisdiktion skulle
vilia erhalla marknadsgodkannande i en ytterligare jurisdiktion

kan den lokal myndigheten i den andra jurisdiktionen stélla egna
krav och/eller vagra att Iamna tillstand. Det finns séledes en

risk att Bolaget inte erhaller marknadsgodkannande i samtliga
avsedda jurisdiktioner eller att Bolaget behdver allokera mer

tid och finansiella resurser &n planerat for att erhalla 6nskade
marknadsgodkénnande.

Sannolikhet att risken infaller: Medel.



Tvister och rattsliga forfaranden

Bolaget bedriver sin verksamhet i en bransch déar réattsliga
forfaranden férekommer i hdg utstréckning. Disruptive Pharmas
konkurrenter utgoérs dels av féretag som i dag har godkanda och
fardigutvecklade lédkemedel med samma anvandningsomrade som
Bolagets produktkandidater har, vilket innebar en inneboende risk
for rattsliga forfaranden mot Disruptive Pharma for patentintrang,
eller pa annan grund, for att hindra Disruptive Pharmas
verksamhet, dels av generikabolag. Ansprak och krav kan &ven
riktas mot Bolaget for dess framtida lakemedelsprodukter mot
bakgrund av Disruptive Pharmas produktansvar. Bolaget har
sedvanliga foretagsférsakringar men aven om Bolaget bedémer
att nuvarande forséakringsskydd ér tillfredsstallande med hansyn
till den befintliga verksamhetens art och omfattning finns det en
risk att forsékringsskyddet inte kommer att vara tillrackligt for att
tacka eventuellt skadestandsansvar. Tvister och ansprak kan avse
betydande belopp och skada Disruptive Pharmas renommé. Om
Bolaget blir foremal for tvist eller ansprak finns det vidare en risk
att Bolaget behdver allokera avsevard tid och finansiella resurser
for att hantera detta. Det finns aven en risk att Disruptive Pharmas
konkurrenter har storre ekonomiska resurser an Disruptive Pharma
har for att driva en tvist.

Sannolikhet att risken infaller: Medel.

Risker forknippade med regelefterlevnad och
regulatoriska tillstand

Bolaget verkar inom en strikt reglerad marknad och regelefter-
levnad ar darfor centralt f6r Bolagets verksamhet varfér Bolaget
maste uppfylla och efterleva de regler samt den praxis som
uppstalls fér Bolagets verksamhet. Aven Bolagets underleverantérer
och samarbetspartners maste uppfylla och efterleva de regler samt
den praxis som uppstalls for respektive verksamhet. For det fall
Bolagets underleverantdrer och samarbetspartners inte uppfyller
de regler eller den praxis som finns for respektive verksamhet finns
det en risk att Bolaget halls ansvarig for detta. Om Bolaget, dess
underleverantdrer och/eller samarbetspartners inte uppfyller regler
och praxis kan Bolaget tvingas allokera avsevérd tid och finansiella
resurser for att komma tillratta med dessa regelavvikelser, férsvara
sig mot anklagelser, verksamhetsrestriktioner eller stdmningar, eller
till och med tvingas upphodra med hela eller delar av verksamheten.

Sannolikhet att risken infaller: Lag

Risker forknippade med leverantorer och distribution
Bolaget forlitar sig i viss del pa leverantorer for utvecklingen av
Bolagets produktkandidater samt for att i senare skede kunna
lansera en produkt till forsaljining. Om Bolaget inte kan erhalla
exempelvis material eller substanser i tid eller alls, kan det

leda till f6rsening av projektet eller att Bolaget behdver avbryta
utvecklingen av den relevanta produktkandidaten. Det finns &ven
en risk att Bolaget av nagon anledning tvingas ersétta nagon

av sina befintliga leverantorer vilket bade kan vara kostsamt och
tidskréavande. En férsening av lakemedelsutveckling innebar i
regel att projektet fordyras avsevart eftersom forsknings- och
utvecklingsutgifterna kommer att Idpa under l&angre tid an planerat.
Utdver detta skulle en forsening kunna leda till en férsamrad
intaktspotential for den specifika produktkandidaten och for Bolaget
i sin helhet.

Sannolikhet att risken infaller; Medel.

RISKFAKTORER

Risker forknippade med Bolagets avsaknad av tidigare
lakemedelsprodukter och risken for utebliven forsaljning
Disruptive Pharma stravar efter att generera sina intdkter genom
att pa egen hand, eller tillsammans med en samarbetspartner,

ta Bolagets produktkandidater till registrerade lakemedel for att
darefter inga avtal med en extern samarbetspart som hanterar
marknadsféring och forséljning. Bolaget har dock hittills inte
lanserat nagot lakemedel eller genererat nagra storre intakter. Detta
innebér att det i nulaget kan vara svart att utvardera Bolagets,
dess produktkandidaters och organisationens potential. Darutéver
finns det en risk att Bolagets planerade lakemedelsstudier

inte heller pavisar tillrackliga resultat for att Bolaget ska kunna
etablera partnerskap. Om Bolaget inte lyckas generera ett

intresse for dess produktkandidater kan Bolaget behdva utveckla
produktkandidaterna langre an planerat vilket skulle vara férknippat
med storre utvecklingsutgifter.

Sannolikhet att risken infaller: Medel.

Risker forknippade med Bolagets interna
kunnande och immaterialrattsliga skydd

Risker férknippade med intrang i Bolagets immateriella
rattigheter

Skydd av immateriella rattigheter ar en viktig del av Bolagets
verksamhet och Bolaget investerar mycket tid och finansiella
resurser for att skydda sina produktkandidater fran obehorigt
anvandande av tredje part. Disruptive Pharma kan tvingas att
forsvara sina immateriella rattigheter for att undvika intrang.
Séadana réattsprocesser ar i regel tidskravande och foérenade med
vasentliga kostnader vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Koncernens likvida medel.

Sannolikhet att risken infaller: Medel.

Risker forknippade med internt kunnande och
foretagshemligheter

Verksamheten i Disruptive Pharma bedrivs med en liten
organisation med ett begrénsat antal anstéllda. Darfor ar Bolaget
beroende av sina nyckelmedarbetare, sarskilt sina specialister,
samt av sin formaga att utifran behov rekrytera och behélla
kvalificerad personal. Per den 31 december 2023 hade koncernen
nio anstallda. Om nagon av Bolagets nyckelmedarbetare skulle
lamna Bolaget, oavsett anledning, eller om Bolaget inte lyckas att
rekrytera nya medarbetare vid behov, finns det en risk att Bolagets
produktkandidater inte kan vidareutvecklas enligt plan, vilket skulle
kunna leda till forseningar av Bolagets produktkandidater med
hdgre forsknings- och utvecklingskostnader som en féljd.

Disruptive Pharma anvander sig av sekretessavtal for att skydda
internt kunnande och féretagshemligheter. Trots detta kan obehorig
eller oavsiktlig spridning av Bolagets information fdrekomma.

Det finns en risk att konkurrenter och andra parter anvander

sadan information for att bedriva konkurrerande verksamhet. Av
kommersiella skal kan Bolaget da behéva upphtra med delar av
sin verksamhet vilket kan f& en negativ effekt pa Bolagets mojlighet
att generera intakter.

Sannolikhet att risken infaller: Lag.
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RISKFAKTORER

Finansiella och skattemaéassiga risker

Risker forknippade med Bolaget kontinuerliga
finansieringsbehov

Bolaget har per dagen for Prospektet inte ingatt nagot
partnerskapsavtal av storre betydelse och har ingen godkand
lakemedelsprodukt vilket innebér att Bolaget saledes inte
genererar nagra intakter hanforliga till utveckling, licensiering

eller lakemedelsforsaljning. Bolagets nuvarande och framtida
forsknings- och utvecklingsarbete ar kostsam och Bolaget ar
darfor aven fortsattningsvis beroende av att anskaffa kapital eller
l&na pengar for att finansiera den fortsatta verksamheten. Bade
omfattningen av, och tidpunkten for, Disruptive Pharmas framtida
kapitalbehov beror pa ett flertal faktorer, daribland resultat av och
kostnader for framtida lakemedelsstudier vilket &r nddvandigt innan
partnerskap, utlicensiering eller férsaljning av egna produkter

blir aktuellt for Bolaget. Tillgangen till, och villkoren for, ytterligare
finansiering paverkas bland annat av marknadsférhallanden och
den generella tillgangen till kapital samt Disruptive Pharmas
resultat frn lakemedelsstudierna. Aven stérningar pa kredit-

och kapitalmarknaderna kan begransa tillgangen till ytterligare
kapital. Om Disruptive Pharma misslyckas att anskaffa erforderligt
kapital pa for Bolaget godtagbara villkor, skulle det kunna leda

till att Bolaget kan behova tillga en dyrare finansieringslésning,
exempelvis nyemissioner med betydande rabatter, eller att Bolaget
tvingas begransa utvecklingen av produktkandidater, alternativt
upphodra med sin verksamhet.

Sannolikhet att risken infaller: Hog.

Risker forknippade med skatteméssiga underskott

Till f6ljd av att Disruptive Pharmas verksamhet har genererat
betydande underskott har Bolaget stora ackumulerade
skattemassiga underskott. Per 31 december 2023 uppgick dessa
till cirka 56 MSEK vilka inte &r aktiverade i Bolagets balansrakning.
De ackumulerade skattemassiga underskotten kan komma att
reducera Disruptive Pharmas framtida skattepliktiga vinster och
darmed minska den effektiva bolagsskatt som annars skulle utga
péa framtida vinster. Skatteméssiga underskott, samt dess nyttjande,
ar foremal for omfattande begransningsregler och till exempel kan
agarférandringar som leder till att det bestdmmande inflytandet
over Disruptive Pharma andras innebéara begransningar, helt eller
delvis, i mojligheten att nyttjia sadana underskott i framtiden.

Sannolikhet att risken infaller: Medel.

Risker kopplade till valutaeffekter

Bolaget ar foremal for valutarisker avseende potentiella
kursférandringar avseende utlandsk valuta, framst EUR och USD.
Exponeringen av valutarisk uppstar i samband med utbetalningar

i utlandsk valuta samt vid omrékning av skulder i utlandsk valuta,
dar en férsvagning av den svenska kronan gentemot dessa valutor
leder till 6kade kostnader for koncernen. En férandring av den
genomshnittliga valutakursen for EUR och USD med +/- 10 procent
hade, med alla andra variabler konstanta, paverkat koncernens
resultat fére skatt med +/- 383 KSEK respektive +/- 87 KSEK
under 2023. Bolaget beddmer att i takt med okad tillverkning och
kommersialisering kommer dven paverkan av valutaeffekter och
risker kopplade till det att Oka.

Sannolikhet att risken infaller: Medel.
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Risker relaterade till virdepapperen

Risker relaterade till utspadning i samband med framtida
emissioner

Disruptive Pharma kan i framtiden komma att besluta om
nyemission av ytterligare aktier eller emission av aktierelaterade eller
konvertibla vardepapper for att anskaffa mer kapital. Nyemissioner
kan &ven komma att riktas till andra investerare an de befintliga
aktiedgarna. Nyemissioner som genomférs med awvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt riskerar att minska befintliga aktie&dgares
proportionella &gande och rdstandel i Bolaget. Det finns en risk att
nyemissioner maste genomforas till 1dg teckningskurs eller rabatterat
pris jamfort med kursen for Bolagets aktie, vilket kan paverka
aktiekursutvecklingen negativt. Beroende pa storleken av och
villkoren for framtida nyemissioner kan de medftra en betydande
negativ effekt for Bolagets befintliga aktiedgare.

Sannolikhet att risken infaller: Hog.

Risker relaterade till aktiens vardeutveckling

Aktiens vardeutveckling ar beroende av en rad faktorer, varav

en del ar bolagsspecifika medan andra ar generella och knutna

till marknaden som helhet. Aktierna i Bolaget &r inte foremal for
handel vilket kan paverka vardet pa Bolagets aktie fran en tid till
en annan. Aktiens varde kan komma att fluktuera kraftigt, framst
till féljd av hur de kliniska studierna fortldper och vilka resultat som
uppnas. Om Bolagets utveckling av produktkandidater forsenas
eller genererar negativa data kan det leda till en vasentlig nedgang
i Bolagets aktiekurs. Véardet pa Disruptive Pharmas aktier kan ocksa
paverkas negativt av faktorer som ligger utanfér Bolagets kontroll.
Det finns saledes en risk att vardet pa Bolagets aktier paverkas

av handelser som inte ar relaterade till, eller proportionerliga i
forhallande till, det operativa utfallet i Bolaget. Det finns foljaktligen
en risk att vardet pa Bolagets aktie kan komma att sjunka under
kursen i Foretrédesmissionen.

Sannolikhet att risken infaller: H5g.

Risker relaterade till tecknings- och investeringsataganden
Bolaget har i samband med emissionen erhallit teckningsataganden
fran befintliga aktiedgare som totalt uppgar till cirka 39 procent

av Erbjudandet. Vidare har Disruptive Pharma erhallit investerings-
atagande motsvarande cirka 8,9 procent av Erbjudandet.
Atagandena 4r inte sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantséttning eller liknande arrangemang, vilket medfor risk att

en eller flera av de som ingatt avtal inte fullfoljer sina ataganden
gentemot Bolaget. Detta skulle, vid ett utfall av utebliven emissions-
betalning, kunna inverka negativt pa Bolagets genomftrande av
planerade aktiviteter. Vidare skulle det kunna sla mot framtida
intjaning, oka framtida kostnader eller pa annat sétt paverka Bolagets
verksambhet, resultat och finansiella stallning negativt. Om de som
lamnat ataganden i Erbjudandet inte fullfoljer sina dtaganden blir
den direkta effekten att de cirka 16,8 miljoner SEK som pa férhand
ar avtalade om genom tecknings- och investeringsataganden helt
eller delvis uteblir. En sadan situation skulle potentiellt innebara att
Disruptive Pharma inte lyckas resa tillrackligt kapital i Erbjudandet
och att inga befintliga aktiedgare eller externa investerare ar med
och tecknar i Erbjudandet. Bolagets kapitaltillskott fran Erbjudandet
kan vid sadan situation helt utebli, vilket skulle innebara en finansiellt
utmanande situation fér Bolaget till den grad att Bolaget i varsta fall
kan tvingas till féretagsrekonstruktion, alternativt konkurs eller annan
avveckling av Bolaget.

Sannolikhet att risken infaller: Lag.



VARDEPAPPERNAS RATTIGHETER

Allméan information om aktierna

Aktierna i Disruptive Pharma har emitterats i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter som ar férenade med
aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer
av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med
forfaranden som anges i ndmnda lag. Aktierna i Bolaget &r
denominerade i SEK och av samma klass. Aktiens ISIN-kod ar
SE0016075428.

Varje aktie berattigar till en (1) rost pa Bolagets bolagsstamma.
Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for det
fulla antalet av denne agda och foretrddda aktier. Aktiedgare har
normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner
och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte
bolagsstdmman eller styrelsen med stdd av bolagsstdmmans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesréatt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst.
Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel
av overskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas
Overlatbarhet.

Central vardepappersforvaring

Disruptive Pharma ar anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem enligt lagen (1998:1479) om véardepappers-
centraler och kontoféring av finansiella instrument. Det utfardas inga
fysiska aktiebrev, eftersom kontoféringen och registrering av aktierna
gors av Euroclear i det elektroniska avstamningsregistret. Aktiedgare
som ar inférda i aktieboken och antecknade i avstdémningsregistret
ar berattigade till samtliga aktierelaterade rattigheter. Euroclear

nas pa postadress Box 191, 101 23 Stockholm (besdksadress:
Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm).

Bemyndiganden

Vid extra bolagsstdmma den 2 april 2024 beslutades att
bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillféallen under tiden
fram till nasta arsstamma, fatta beslut om emission av aktier.
Styrelsen ska kunna besluta om emission med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt. Nyemission ska kunna ske med eller
utan bestammelse om apport, kvittning eller i évrigt med villkor
enligt aktiebolagslagen. Styrelsen ska dock, med st6d av detta
bemyndigande, inte kunna fatta beslut som innebar att antalet
aktier 6kar med mer dn 215 000 om det avser en emission med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt (riktade emissioner).

Skattelagstiftning

Skattelagstiftningen i respektive investerares medlemsstat och
Bolagets registreringsland kan komma att inverka pa inkomsterna
fran vardepapperen.

Beslut om foéretradesemissionen

Den 27 februari 2024 beslutade styrelsen i Disruptive
Pharma, under fdrutsattning av bolagsstdmmans efterfoljande
godkannande, att genomféra Foretradesemissionen. Beslutet
godkandes vid extra bolagsstdmma den 2 april 2024.

Aktierna i Foretradesemissionen emitteras i enlighet med svensk
ratt och valutan for Foretradesemissionen ar SEK. Registrering av
Foretradesemissionen berdknas ske omkring vecka 19, 2024.

Utdelning

Vinstutdelning beslutas av bolagsstdmman och utbetalning
ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sadant
belopp att det efter utdelningen finns full tdckning for Bolagets
bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som
férsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet
samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i
ovrigt (den séa kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far
aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett stérre belopp &n
styrelsen féreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstdmman
faststallda avstamningsdagen fér utdelningen ar registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.

Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast
genom allméanna regler for preskription. Fordran forfaller som
huvudregel efter 10 ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet
Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller séarskilda
forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta
utanfér Sverige. Med undantag for eventuella begrénsningar som
foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma
satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte
ar skatteréattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normalt
svensk kupongskatt.

Tvangsinlosen

Tvangsinldsen kan péakallas av en aktiedgare som innehar

mer &n 90 procent av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas
rostvarde, och innebar en lagstadgad ratt for sadan
majoritetsaktiedgare att I16sa in samtliga aktier som inte innehas
av majoritetsdgaren. Tvangsinldsen kan dven i samma situation
pakallas av minoritetsdgare. Priset pa aktier som inloses genom
tvangsinlosen ska faststallas genom att I6senbeloppet for aktierna
motsvarar det pris som kan paraknas vid en forsaljining av
aktierna under normala forhallanden. Processen for faststéllande
av skalig ersattning for aktier som omfattas av tvangsinlésen
utgor en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket
har till syfte att tillse att samtliga aktiedgare behandlas rattvist.
Eventuella tvister om inldsen ska prévas av skilienamnd. Bolagets
aktier ar inte foremal for inlosenratt eller 16sningsskyldighet.
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Foretradesratt och teckningsratter

De som pa avstamningsdagen den 3 april 2024 ar registrerade
som aktiedgare i den av Euroclear Sweden foér Disruptive
Pharmas rakning forda aktieboken har foretradesratt att

teckna aktier i Foretradesemissionen i forhallande till det

antal aktier som innehas pa avstamningsdagen. Sadana
aktiedgare i Disruptive Pharma erhéller sju (7) teckningsratter

for var pa avstamningsdagen innehavd aktie i Bolaget. Tva (2)
teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie. Endast ett
helt antal aktier kan tecknas.

Féretradesemissionen kommer medféra att antalet aktier i
Bolaget 6kar med minst 531 914 aktier och hogst 746 830,
fran 213 380 till minst 745 294 och hogst 960 210. Genom
Foretradesemissionen kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka
med minst 2 533 333,96 SEK och hogst 3 556 909,21 SEK.
Utspéadningen fran emissionen av aktier i Foretradesemissionen
uppgar till minst cirka 71,4 procent och hogst cirka 77,8 procent
baserat pa antal aktier i Bolaget efter Foretradesemissionen.

Teckningskurs
Teckningskursen for Foretradesemissionen ar 47 SEK per aktie.
Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for faststéllande av vilka
som har ratt att erhalla teckningsrétter i Foretradesemissionen
infaller den 3 april 2024. Sista dag fér handel med Disruptive
Pharmas aktie inklusive ratt att delta i Foretrddesemissionen ar
den 28 mars 2024. Aktierna i Disruptive Pharma handlas séaledes
exklusive ratt till deltagande i Foretradesemissionen fran och med
den 2 april 2024.

Teckningsperiod

Teckning av aktier i Foretradesemissionen ska ske under
perioden frdn och med den 5 april 2024 till och med den 19 april
2024. Bolagets styrelse ager ratt att férlanga teckningsperioden.
En eventuell férlangning av teckningsperioden kommer att
offentliggdras genom pressmeddelande senast den 19 april
2024.

Emissionsredovisning

Direktregistrerade aktieagare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi
skickas till de aktiedgare, eller foretradare for aktiedgare, i Bolaget
som pa avstdmningsdagen den 3 april 2024 &r registrerade i

den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat information om
antalet erhallna teckningsréatter och det hela antalet aktier som
kan tecknas. Separat VP-avi som redovisar registrering av
teckningsratter pa aktiedgarens VP-konto kommer inte att skickas
ut. Den som é&r upptagen i den i anslutning till aktieboken forda
sarskilda forteckningen dver panthavare och férmyndare erhaller
inte emissionsredovisning utan meddelas separat.
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Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar férvaltar-
registrerat hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear. Anméalan om teckning
och betalning ska i stallet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehoériga jurisdiktioner
Tilldelning av teckningsratter och emission av BTA och aktier

till personer som ar bosatta eller medborgare i andra lander an
Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sddana
lander. Foretradesemissionen riktar sig inte till personer med
hemvist i USA, Australien, Japan, Kanada, Hongkong, Singapore,
Belarus, Ryssland, Nya Zeeland, Schweiz, Sydkorea, Sydafrika
eller i nagon annan jurisdiktion déar deltagande skulle krava
ytterligare prospekt, registrering eller atgarder &n de som foljer
av svensk ratt. Det lamnas inget erbjudande av vardepapper

i Bolaget till allmanheten i USA, Storbritannien eller till nagon
medlemsstat inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
("EES”) férutom Sverige. | Storbritannien och medlemsstater inom
EES forutom Sverige far Erbjudandet av aktier endast lamnas i
enlighet med undantag fran Prospektférordningen.

Handel med teckningsratter och betalda
tecknade aktier (BTA)

Teckningsratterna och BTA kommer inte att vara féremal for
organiserad handel, dock ar de fritt dverlatbara.

Teckning av aktier med stéd av teckningsratter
Teckning av aktier med stdd av teckningsratter ska ske

genom samtidig kontant betalning under perioden fran och

med den 5 april 2024 till och med den 19 april 2024. Efter
teckningsperiodens utgang blir onyttiade teckningsréatter ogiltiga
och saknar darmed varde. Onyttjade teckningsratter kommer
darefter utan séarskild avisering fran Euroclear Sweden att
avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto.

Direktregistrerade aktieagare bosatta i Sverige
Direktregistrerade aktiedgares teckning av aktier med stdd av
teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning vilken
ska vara Aktieinvest FK AB (“Aktieinvest”) tillhanda senast den
19 april 2024 klockan 17.00 (CEST), genom ett av fdljande
alternativ:

Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi

Den fortryckta bankgiroavin ska anvandas om samtliga erhallna
teckningsratter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear
Sweden ska nyttjas. Inga tillagg eller andringar far géras pa avin
eller i belopp att betala.



Anmalningssedel (I) - teckning med stéd av
teckningsratter

Om teckningsratter har blivit férvarvade eller avyttrade eller
om, av nagon annan anledning, antalet teckningsratter som
nyttjas for teckning avser annat antal an de teckningsratterna
som ar specificerade i emissionsredovisningen fran Euroclear
Sweden, ska anmalningssedel (1) for teckning av aktier med
stdd av teckningsratter anvandas for att teckna aktier. Notera att
betalning for tecknade aktier ska ske enligt instruktionerna pa
anmalningssedeln samtidigt som anmalningssedeln lamnas till
Aktieinvest. | detta fall ska den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear Sweden inte anvandas.

Anmaélningssedel (I) kan erhéllas fran Aktieinvest per telefon
+46 8 5065 1795 eller per e-post emittentservice@aktieinvest.se.

Ifylld anmaélningssedel ska vara Aktieinvest tillhanda pa
nedanstaende adress eller e-post senast den 19 april 2024
klockan 17.00 (CEST).

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

Box 7785

103 96 Stockholm

Telefon: +46 8 5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se (inskannad
anmalningssedel)

Anmalningssedlar som sédnds med post bdr avsandas i

god tid fore sista teckningsdag. Observera att anmalan ar
bindande och inga andringar eller tillagg far goras i fortryckt
text pa anmalningssedeln. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan, liksom anmalningssedel som inte atfoljs
av erforderliga identitets- och behérighetshandlingar, komma

att lamnas utan avseende. | det fall att flera anmalningssedlar
inkommer fran samma tecknare forbehaller sig Aktieinvest ratten
att endast beakta den sist inkomna anmélningssedein.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar oftillracklig eller betalas
pa felaktigt satt kan anmélan om teckning komma att lamnas
utan avseende. Erlagd emissionslikvid kommer da att aterbetalas.
Ingen ranta kommer att utbetalas for sadan likvid.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige

och berattigade att teckna aktier med stéd av
teckningsratter

Direktregistrerade aktiedgare som éar beréattigade att teckna aktier
i Foretradesemissionen och som inte ar bosatta i Sverige och inte
heller ar foremal for restriktioner ovan under rubriken "Aktie&gare
bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner” och som inte kan
anvanda den fortryckta bankgiroavin, kan betala i SEK genom
bank i utlandet enligt nedanstaende instruktioner:

Kontoinnehavare: Aktieinvest FK AB
IBAN: SE9230000000032191711073
BIC: NDEASESS

Bank: Nordea Bank Abp, filial i Sverige
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Vid betalning méste tecknarens namn, VP-kontonummer och OCR
referens fran emissionsredovisningen anges. Betalningen ska vara
Aktieinvest tillhanda senast den 19 april 2024.

Om teckning avser annat antal aktier &n det som framgar

av emissionsredovisningen ska i stallet en anmalningssedel
(I) anvandas. Anmalningssedlar kan bestéllas genom att
kontakta Aktieinvest under kontorstider pa telefonnummer +46
8 5065 1795 eller per e-post emittentservice@aktieinvest.se.
Anmalningssedel och betalning ska vara Aktieinvest tillhanda
senast den 19 april 2024 kI. 17:00 (CEST).

Forvaltarregistrerade aktieagare

Innehavare av depa hos forvaltare som onskar teckna aktier i
Foretradesemissionen med stdd av teckningsratter ska anmala
sig for teckning i enlighet med instruktioner fran sina respektive
forvaltare.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Efter erlagd betalning och teckning kommer Euroclear Sweden att
sénda ut en VP-avi som en bekréftelse pa att BTA bokats in pa
tecknarens VP-konto. Aktier kommer att bokféras som BTA pa VP-
kontot till dess att registreringen av Foretradesemissionen skett
hos Bolagsverket. Aktier férvantas registreras hos Bolagsverket
omkring vecka 19, 2024. Darefter kommer BTA bokas om till
aktier. Leverans av nya aktier vantas ske omkring vecka 20, 2024.
Nagon VP-avi utsands inte fran Euroclear Sweden i samband med
denna ombokning. Depakunder hos forvaltare erhaller BTA och
information i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Teckning av aktier utan stéd av teckningsrétter
Teckning av aktier kan aven ske utan stdd av teckningsratter

det vill sdga teckning utan foretradesratt. Teckning utan
foretradesratt ska ske under samma tidsperiod som teckning med
foretradesratt, det vill séga fran och med den 5 april 2024 till och
med den 19 april 2024 klockan 17.00 (CEST).

Direktregistrerade aktiedgare och 6vriga
Intresseanmélan om att teckna aktier utan féretradesratt ska
gbras pa anmalningssedel (II). Sddan anmalningssedel kan
erhéllas fran Aktieinvest per telefon +46 8 5065 1795 eller dess
webbplats https://www.aktieinvest.se/emission/disruptive2024,
eller fran Bolagets hemsida, http://www.disruptivepharma.

com. Ifylld anmalningssedel ska vara Aktieinvest tillhanda pa
nedanstaende adress eller e-post senast den 19 april 2024
klockan 17.00 (CEST).

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

Box 7785

103 96 Stockholm

Telefon: +46 8 5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se (inskannad
anmalningssedel)
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Observera att anmélan &r bindande och att inga andringar

eller tillagg far goras i fortryckt text pd anmalningssedeln.
Ofullstéandig eller felaktigt ifylld anmaélningssedel kan, liksom
anmalningssedel som inte atfoljs av erforderliga identitets- och
behdrighetshandlingar, komma att ldAmnas utan avseende eller
teckning kan komma att bedémas ha skett for ett lagre belopp.
Vid teckning utan stdéd av teckningsratter av ett belopp som
Overstiger motsvarande 15 000 EUR ska vidimerad id-handling
och KYC-blankett bifogas. Endast en anmalningssedel per
tecknare kommer att beaktas. | det fall att flera anméalningssedlar
inkommer fran samma tecknare forbehaller sig Aktieinvest ratten
att endast beakta den senaste inkomna anmalningssedeln.

Teckning kan aven ske elektroniskt med Bank-ID eller nordiskt
elD. Ga in pa https://www.aktieinvest.se/emission/disruptive2024,
och félj instruktionerna.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Depakunder och forvaltare som onskar teckna aktier i
Foretradesemissionen utan stdd av teckningsratter maste anmaéla
sig for teckning till och i enlighet med instruktioner fran sin eller
sina forvaltare, som dven hanterar besked om tilldelning och
andra fragor.

Tilldelningsprinciper

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stéd

av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning
av aktier till dem som anmaélt sig fér teckning utan stéd av
teckningsratter enligt féljande férdelningsgrunder:

¢ | forsta hand ska aktier tilldelas anstéllda i Bolaget eller
Bolagets dotterbolag, som har anmalt intresse av att teckna
aktier. Anstéllda erbjuds mojlighet att teckna aktier upp till

ett belopp om hogst 50 000 kronor per anstalld, pro rata i
forhallande till hur méanga aktier som tecknas, och i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska aktier tilldelas dem som &ven tecknat aktier
med stdd av teckningsratter, oavsett om de var registrerade
som aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, pro rata i
forhallande till hur manga aktier som varje tecknare tecknat
med stod av teckningsrétter, och i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

| tredje hand ska, om samtliga aktier inte tilldelas enligt ovan,
tilldelning ske till de som anmalt intresse av att teckna aktier
utan foretradesratt och, vid 6verteckning, i forhallande till det
antal aktier som anges i respektive teckningsanmalan, och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av
teckningsritter

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan stéd av
teckningsratter lAmnas genom utskick av avrékningsnota, vilket
beradknas ske omkring den 24 april 2024. Inget meddelande
utgar till dem som inte erhallit tilldelning. De tecknade

och tilldelade aktierna ska betalas kontant i enlighet med
instruktionerna pa avrakningsnotan som skickas till tecknaren.
Erlaggs ej likvid i ratt tid kan aktierna komma att Gverlatas till
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annan. Skulle férséljningspriset vid sddan 6verlatelse komma att
understiga emissionskursen, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar
av mellanskillnaden.

Ratt till utdelning

Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstamman. Utbetalning
av utdelningen ombesodrjs av Euroclear Sweden eller, for
forvaltarregistrerade innehav, enligt respektive forvaltares

rutiner. Rétt till utdelning tillfaller den som pa den faststallda
avstdmningsdagen var registrerad som &gare av aktier i den av
Euroclear Sweden férda aktieboken. De nya aktierna medfor

ratt till utdelning forsta gangen pé den forsta avstdmningsdagen
for utdelning till aktier som infaller narmast efter det att de nya
aktierna registrerats i den av Euroclear Sweden férda aktieboken.

Handel med nya aktier
Aktierna i Disruptive Pharma &r i dagslaget inte foremal for
handel. Alla aktier ar dock fritt Gverlatbara.

Oaterkallelig teckning

Bolaget ager inte ratt att avbryta Foretradesemissionen. Teckning
av aktier, med eller utan stod av teckningsratter, ar oaterkallelig
och tecknaren far inte aterkalla eller &ndra en teckning av aktier. |
det fall att flera anmalningssedlar inkommer fran samma tecknare
forbehéller sig Aktieinvest ratten att endast beakta den senaste
inkomna anmaélningssedein.

Offentliggérande av utfallet i
Foretradesemissionen

Det slutliga utfallet av Féretradesemissionen berdknas
offentliggdras omkring den 24 april 2024.

Viktig information om beskattning
Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige
kan paverka de eventuella intakter som erhalls fran aktier

i Disruptive Pharma. Beskattningen av eventuell utdelning,
liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster vid
avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares
specifika situation. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer
av skatteskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje
innehavare av aktier och teckningsrétter bor darfor radfraga
en skatterddgivare for att fa information om de sarskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive
tillampligheten och effekten av utlandska skatteregler och
skatteavtal.

Information om behandling av personuppgifter
Den som tecknar, eller anmaler sig for teckning, av aktier i
Foretradesemissionen kommer att Iamna personuppagifter till
Aktieinvest. Personuppgifter som lamnas till Aktieinvest kommer
att behandlas i datasystem i den utstrackning det krévs for

att administrera Foretradesemissionen. Aven personuppgifter
som inhdmtas fran annan kélla 4n de personuppgifterna avser
kan komma att behandlas. Det kan ockséa férekomma att
personuppgifter dverlamnas till och behandlas av Disruptive
Pharma. Informationen om behandling av personuppgifter lamnas



av Aktieinvest, som ar personuppgiftsansvarig fér behandlingen
av personuppgifter. Aktieinvest tar emot begaran om rattelse eller
radering av personuppgifter pa den adress som anges i avsnittet
"Adresser”.

Information om LEI- och NID-NUMMER

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU
("MIFID II") behover alla investerare fran och med den 3 januari
2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomféra
vardepapperstransaktioner. Dessa krav medfor att juridiska
personer behover anstka om registrering av en sa kallad

Legal Entity Identifier ("LEI”) och fysiska personer ta reda pa
sitt National ID Number (”NID”) for att kunna teckna aktier i
Foretradesemissionen. Observera att det ar tecknarens juridiska
status som avgor om en LEI-kod eller ett NID som behdvs,
samt att Aktieinvest kan vara forhindrad att utféra transaktionen
at personen i fraga om LEl-kod eller NID (sasom tillampligt)
inte tillhandahalls. Juridiska personer som behover skaffa

en LEI-kod kan vanda sig till nagon av de leverantorer som
finns pa marknaden. Instruktioner for det globala LEI-systemet
finns pa www.gleif.org. For fysiska personer som har enbart
svenskt medborgarskap bestar NID av beteckningen "SE” foljt
av personens personnummer. Om personen i fraga har flera
medborgarskap eller nagot annat an svenskt medborgarskap
kan NID vara nagon annan typ av nummer. Lds mer om NID pa
http://www.aktieinvest.se/NID/. Den som avser teckna aktier i
Foretradesemissionen uppmanas att anséka om registrering av
en LEl-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt NID (fysiska
personer) i god tid for att ga ratt att delta i Foretrddesemissionen
och/eller kunna tilldelas aktier som tecknas utan stéd av
teckningsratter.

Ovrig information

Aktieinvest agerar emissionsinstitut i anledning av
Féretradesemissionen. Att Aktieinvest &r emissionsinstitut innebéar
inte att Aktieinvest betraktar den som anmalt sig for teckning av
aktier i Foretradesemissionen som en kund. Darmed kommer
Aktieinvest inte att kundkategorisera tecknaren eller genomféra
en passandebeddmning i enlighet med lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden avseende teckningen. For det fall ett

for stort belopp betalats in av en tecknare for aktier kommer
Aktieinvest ombesdrja aterbetalning av dverskjutande belopp. Om
teckningslikvid inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa ett
felaktigt sétt kan anmalan om teckning komma att |amnas utan
beaktande eller teckning ske med ett lagre belopp. Betald likvid
som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Ingen
ranta utgar pa sadan likvid. Férutom vad som uttryckligen anges
héri har ingen finansiell information i detta Prospekt reviderats
eller granskats av Bolagets revisor.

VILLKOR FOR ERBJUDANDET
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Sa har gor du

For varje befintlig aktie i Disruptive Pharma péa avstamningsdagen erhaller du sju (7) teckningsratter. Tva (2) teckningsratter beratti-
gar till teckning av en (1) ny aktie. Endast ett helt antal aktier kan tecknas.

47 kronor per aktie 3 april 2024 5 april - 19 april 2024 Teckningsratterna ar inte féremal
for organiserad handel
Teckning av aktier med stéd av teckningsratter

—

. Du tilldelas teckningsratter

For varje aktie i Disruptive Pharma

som du innehar den 3 april 2024 — Siu (7) teckningsratter
erhaller du sju (7) teckningsratter i Disruptive Pharma
-

N

. Sa har nyttjar du teckningsritter

Tva (2) teckningsratter + 47,00
kronor ger en (1) ny aktie i
Disruptive Pharma

En (1) ny aktie i
Disruptive Pharma

(]

. Ar du direktregistrerad aktiedgare eller har du aktierna hos forvaltare?

Om du nyttjar samtliga teckningsratter, anvand den utsanda fortryckta
bankgiroavin fran Euroclear.

Om du har kopt, salt eller 6verfort teckningsratter till/fran ditt VP-konto, fyll i
anmalningssedeln for teckning med stdd av teckningsratter. Anmalningssedel
kan erhallas fran Aktieinvest. Betalning gors i enlighet med instruktionerna pa
anmaéalningssedeln senast den 19 april 2024.

Se ovan. Betalning gors senast den 19 april 2024 i enlighet med instruktionerna
under "Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige och beréttigade att
teckna aktier med st6d av teckningsrétter” i avsnittet "Villkor f6r Erbjudandet”.

Om du har dina aktier i Disruptive Pharma i en eller flera depaer hos bank
eller vardepappersinstitut far du information fran din/dina férvaltare om antal
teckningsratter. Félj de instruktioner du far fran din/dina férvaltare.

Anvand anmaéalningssedeln for teckning utan stéd av teckningsréatter.
Anmaélningssedel kan erhallas fran Aktieinvest (www.aktieinvest.se/emission/
disruptive2024) och fran Disruptive Pharma (www.disruptivepharma.com).

Teckning och betalning ska ske genom respektive forvaltare. Folj de
instruktioner du far fran din/dina forvaltare.

Notera att vissa forvaltare kan ha kortare anmalningstid. Kontrollera instruktionerna fran respektive forvaltare.

30. Notera att sarskilda regler galler aktiedgare bosatta i USA och vissa andra jurisdiktioner. Se "Aktiedgare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner” i avsnittet "Villkor fér Erbjudandet”.

DISRUPTIVE PHARMA HOLDING AB | PROSPEKT 2024



VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Tecknings- och investeringsataganden

| samband med Féretraddesemissionen har ett antal befintliga aktiedgare, inklusive medlemmar i Bolagets exekutiva ledning

och styrelseledamoter, atagit sig att teckna for sina respektive dgarandelar i Foretradesemissionen om totalt cirka 13,7 MSEK,
motsvarande cirka 39 procent av Foretradesemissionen. Bolaget har darutdver fatt en del dtaganden att investera i Erbjudandet fran
vissa befintliga aktiedgare, samt ett antal externa investerare uppgaende till totalt cirka 3,1 MSEK, motsvarande cirka 8,9 procent av
Foretradesemissionen. Investerare som atagit sig att teckna mer an fem (5) procent av Erbjudandet anges i tabellen nedan. Nedan
angiva teckningsataganden ingicks i mars 2024.

Sammantaget omfattas Foretradesemissionen darmed av tecknings- och investeringsataganden uppgaende till cirka 16,8 MSEK,
motsvarande cirka 47,9 procent av Féretradesemissionen. Tecknings- och investeringsatagandena beréttigar inte till nagon erséttning.
Tecknings- och investeringsatagandena ar inte sékerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantséattningen eller dylikt, varfor de finns
en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Personer som ingatt tecknings- och investeringsataganden framgar av tabellen nedan.

Namn Teckningsatagande Investeringsatagande Summa Del av Erbjudandet, %
D-ax Sweden AB 3 467 848 1733924 5201722 14,8
Mattex Forvaltning AB 3 054 765 - 3 054 765 8,7
Strand Smabolagsfond 1388 709 694 378 2 083 087 5,9
Tiliaflore Holding AB 1645 000 - 1645 000 4,7
AOB Forvaltning AB 921 200 460 600 1381 800 3,9
Kjell och Méarta Beijers Stiftelse 766 570 - 766 570 2,2
Procontra AB 477 238 - 477 238 1,4
Personalstiftelsen Kjell Beijers 305 453 - 305 453 0,9
Johan Thoren 249 100 - 249 100 0,7
Anders Wall 244 447 - 244 447 0,7
Marie Ehrling 160 364 80 182 240 546 0,7
Hakan Gustavson 190 820 190 820 0,5
Aktiebolaget Pingvinen 140 624 - 140 624 0,4
Coltran AB 140 624 - 140 624 0,4
DO Intressenter AB 126 665 - 126 665 0,4
Mikael Hanell 126 007 - 126 007 0,4
Strand Férmogenhetsfond 80 605 40 279 120 884 0,3
Hermine Invest AB 11 515 85 775 97 290 0,3
Frans Wehtje 46 060 - 46 060 0,1
Jonas Martensson 41 454 = 41 454 0,1
Marie Anckarman 34 545 - 34 545 0,1
Vaatto Invest AB 16 450 16 450 32 900 0,1
Peter Asberg 19 458 9 259 28 717 0,1
Stefan Strom 16 450 8 225 24 675 0,1
David Lindstrém 17 249 - 17 249 0,1
CIET 13 689 220 3 129 072 16 818 292 47,9
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FORETAGSSTYRNING

Styrelse

Enligt Disruptive Pharmas bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst sju ledamoter med lagst noll och hogst tva supp-
leanter. Styrelsen bestar for narvarande av sex styrelseledamoter, utan suppleanter, valda till tiden intill slutet av arsstamman 2024.
Styrelsen har sitt séte i Uppsala kommun. Tabellen nedan anger namn, befattning, nar de férst valdes in i styrelsen, om de ar oberoen-
de i forhallande till Bolaget och/eller storre aktiedgare samt innehav.

Oberoende i forhallande till

Namn Befattning Styrelseledamot  Bolaget och Stoérre Innehav*
sedan bolagsledningen  aktiedgare

Marie Ehrling Styrelseordférande 2021 Ja Ja 975 aktier och 1550 KPO
2023/2028:2

David Bejker Styrelseledamot 2023 Ja Ja 600 KPO 2023/2028:2

Gunilla Ekstrom Styrelseledamot 2021 Ja Ja 218 aktier och 1250 KPO
2023/2028:2

Jacob Gunterberg Styrelseledamot 2022 Ja Ja 600 KPO 2023/2028:2

Alexander Oker-Blom  Styrelseledamot 2021 Ja Nej 5 600 aktier

Maria Stromme Styrelseledamot 2021 Ja Ja 16 000 aktier

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav per 31 december 2023. | kolumnen anges &ven antal optioner, foljt av uppgift om vilket optionsprogram dessa ingar i (for
information om de olika optionsprogrammen, se nedan i avsnittet "Legala fragor, dgarférhallanden och kompletterande information”).

Marie Ehrling
Styrelseordférande sedan 2021

Foédd: 1955

Utbildning: Civilekonomexamen, Handelshdgskolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: Marie Ehrling &r vice styrelseordférande i Axel Johnson Aktiebolag och
styrelseledamot i Axel Johnson International Aktiebolag och samt styrelsesuppleant i Mydland
Ehrling AB. Marie sitter &ven med i Advisory Board fér Wisory AB. Ledamot i Kungliga
Ingenjorsvetenskapsakademien (IVA).

David Bejker
Styrelseledamot sedan 2023

Foédd: 1975

Utbildning: Civilekonomexamen, Handelshdgskolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: David Bejker ar verkstallande direktér i Affibody Medical AB, verkstallande
direktdr och styrelseledamot i Affibody AB, Abliva AB, Amylonix AB samt styrelsesuppleant i
Abliva Incentive AB.

DISRUPTIVE PHARMA HOLDING AB | PROSPEKT 2024



FORETAGSSTYRNING

Gunilla Ekstrom
Styrelseledamot sedan 2021

Fodd: 1958

Utbildning: Lakare samt docent i biokemisk toxikologi.

Ovriga uppdrag: Gunilla Ekstrém &r deldgare och styrelseledamot i Haracon AB samt
styrelseledamot i Corline Biomedical AB, Emplicure AB (publ), Initiator Pharma A/S och Strike
Pharma AB. Gunilla &r &ven grundare av och medlem i ledningsgruppen i Gesynta Pharma AB.

Jacob Gunterberg
Styrelseledamot sedan 2022

Foédd: 1967

Utbildning: Civilekonomexamen, Lunds universitet

Ovriga uppdrag: Jacob Gunterberg &r styrelseordférande i AO Pharma AB, Vicore Pharma
Holding AB och Aurelia Invest AB samt styrelseledamot i EllAug AB, Tova Skrenen Stockholm
AB, Twiceme Technology AB, EllAug Il AB och Aurelia Advisory AB.

Alexander Oker-Blom
Styrelseledamot sedan 2021

Fodd: 1964

Utbildning: Civilekonomexamen fran Stockholms universitet.

Ovriga uppdrag: Alexander Oker-Blom &r styrelseordférande i AOB Férvaltning AB,
Aktiebolaget Mattex och Foreningen Bjorn Oker-Bloms Minne, styrelseledamot i Alted AB,
Axema Access Control AB, Claéstorps Fideikommiss AB, Elon AB (publ), Disruptive Materials
AB och Jacqueline Palmstierna Oker-Bloms stiftelse till minne av Jacob Palmstierna samt
styrelsesuppleant i AboutFuture Stockholm AB.

Maria Stromme
Styrelseledamot sedan 2021

Fodd: 1970

Utbildning: Civilingenjor i Teknisk Fysik, Teknologie doktor i Fasta Tillstandets Fysik och
professor i Nanoteknologi vid Uppsala universitet. Maria Strdmme ar grundare av Disruptive
Materials AB och Disruptive Pharma Holding AB (publ).

Ovriga uppdrag: Maria Stromme &r dgare och styrelseledamot i Perendinus Technologies
AB samt styrelseledamot i AB Karl Hedin Bio Innovation, Industrifonden, ACD Pharma AS,
Universitetet i Oslo (UiO), ESS Executive Advisory Board (EAB) The International Balzan Prize
Foundation. Maria ar aven ledamot i Kungliga Ingenjérsvetenskapsakademin (IVA), Kungliga
Vetenskapsakademin (KVA), Norges Tekniske Vitenskapsakademi (NTVA) och Det Norske
Videnskaps-Akademi (DNVA).
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FORETAGSSTYRNING

Ledande befattningshavare

Nedan presenteras ledande befattningshavare med namn, position, anstéllningsar, aktieinnehav och innehav av aktieoptioner.

Namn Befattning Anstiéllningsar Innehav*

Peter Asberg VD 2021 118 aktier och 6 100 KPO 2023/2028:1

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav per 31 december 2023. | kolumnen anges &ven antal optioner, f6ljit av uppgift om vilket optionsprogram dessa ingar i (for
information om de olika optionsprogrammen, se nedan i avsnittet "Legala fragor, dgarférhallanden och kompletterande information”.

Peter Asberg

Verkstallande direktdr och koncernchef sedan 2021

Fodd: 1973

Utbildning och erfarenhet: Doktorsexamen i tillampad biokemi och fysik, Linképings
Universitet. Civilingenjor i bioteknik, LiTH, med examensarbete vid Stanford University. Peter
Asberg har mer an 17 ars erfarenhet fran ldkemedels- och bioteknikindustrin i ledande
positioner hos bland andra BioChromix Pharma AB, Cadila Pharmaceuticals Sweden AB,
Aegate Ltd och Olink Bioscience AB.

Ovriga uppdrag: Peter Asberg ar verkstallande direktor och styrelseledamot i Disruptive
Pharma AB.

Ledningsgrupp

Nedan anges ledningsgruppens namn, position, tidpunkt fér konsultavtal, aktieinnehav och innehav av aktieoptioner.

Namn Befattning Konsultavtal ingicks  Innehav*
Malin Vagero Director of R&D, Fil. Kand i kemi 2022 650 TO 2023/2028:3
Sven Undeland Commercial Director, Civilingenjor i kemi 2023 -

och ekonomi

Sofia Mogensen Project Manager, Civilingenjor i kemiteknik 2023 -
Ann-Sofie Sternas  Head of IP,Civilingenjor i kemi / EPA 2021 200 aktier
Stefan Strom CFO, Civilekonom 2021 100 aktier och 550 TO 2023/2028:3

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav per 31 december 2023. | kolumnen anges aven antal optioner, foljt av uppgift om vilket optionsprogram dessa ingar i (for
information om de olika optionsprogrammen, se nedan i avsnittet "Legala fragor, &garforhallanden och kompletterande information”.

Malin Vagero
Director of R&D sedan 2022

Foédd: 1969

Utbildning och erfarenhet: BSc i kemi fran Stockholms universitet. Malin Vagert har mer an
25 ars erfarenhet av lakemedelsutveckling i stora och smé bolag, fran tidig fas till kommersiell
lansering och produktvard. 20 ars erfarenhet i olika chefsroller (AstraZeneca, Nanologica AB,
APL).

Ovriga uppdrag: Malin Vagero &r verkstallande direktdr och styrelseledamot i Vagerd
Consulting AB.
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Sven Undeland
Commercial Director sedan 2023

Fodd: 1961

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor i kemi & ekonomi. Sven Undeland har en bred
kommersiell och klinisk erfarenhet fran internationell lakemedelsindustri, baserad pa ledande
positioner inom Pharmacia, AstraZeneca och Orexo. Sven Undeland har framst arbetat med
strategiskt kommersiellt stod i life scienceprojekt. Dessutom har Sven Undeland flera ars
erfarenhet fran affarsutveckling och har framgangsrikt forhandlat fram och slutfort flera licensavtal.
Ovriga uppdrag: Sven Undeland &r grundare och styrelseledamot i FHC Undeland AB samt
styrelseledamot i Redhot Diagnostics AB. Sven Undeland ingar dven i ledningen for Nanexa AB.

Sofia Mogensen
Project Manager sedan 2023

Fodd: 1971

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor i kemiteknik - inriktning lakemedel, Uppsala
universitet. Kandidatexamen inom Beteendevetenskap, Stockholms universitet. Sofia Mogensen
har en lang erfarenhet fran olika projektledarbefattningar inom life science-branschen, bade
hos SME féretag och globala Iakemedelsforetag. Skicklig inom ledarskap, extern koordinering,
CMC, Product Transfers, GMP, Manufacturing och Product Maintenance. Tidigare roller omfattar
ledande positioner hos Xbrane Biopharma AB, Fresenius Kabi AB, Mercodia AB och Orexo AB.
Ovriga uppdrag: Sofia Mogensen &r grundare och styrelseledamot i Fiamo AB.

Ann-Sofie Sternas
Head of IP sedan 2021

Fodd: 1961

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor i Kemi, Kungliga Tekniska hégskolan (KTH),
European Patent Attorney, European Institute of Patent Professionals (EPI/CEIPI Strasbourg).
Ett flertal utbildningar inom amerikansk patentratt och kopplingen mellan IP- och regulatorisk
lagstiftning. Ann-Sofie Sternas har éver 30 ars erfarenhet av IP-arbete inom Life Science/
pharma. Senior Patent Attorney, Patentchef Global IP funktion Sédertalje AstraZeneca AB (18
ar totalt). VP Karolinska Development (4 ar). Patentchef i ett flertal svenska lakemedelsbolag.
Specialiserad pa IP inom Life Science/Lékemedel och sérskilt m.a.p. strategiska fragor inom
fr.a. amerikansk lagstiftning och kopplingen mellan IP och den regulatoriska lagstiftningen. Lang
erfarenhet fran arbete med patentkonflikter globalt.

Ovriga uppdrag: Ann-Sofie Sternas &r verkstéllande direktdr och styrelseledamot i ImCred
Patent AB.

Stefan Strom
CFO sedan 2021

Fodd: 1958

Utbildning och erfarenhet: Civilekonom med examen fran Lunds universitet. Stefan Strom har
lang erfarenhet fran CFO-rollen i noterat bolag. Stefan lamnade varen 2021, efter drygt 20 ar
som CFO, I.A.R. Systems Group AB (publ) som ar noterat pa Mid-Cap Stockholm.

Ovriga uppdrag: Stefan Strém &r styrelsesuppleant i StarkStrém i Uppsala AB och Disruptive
Pharma AB.
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FORETAGSSTYRNING

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare
Det finns inga familjeband mellan styrelseledamdéterna och/eller de ledande befattningshavarna.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har domts i nagot bedrégerirelaterat mal under de senaste fem aren. Inte heller
har nagon av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren varit foremal for anklagelse och/
eller sanktion av i lag eller férordning bemyndigade myndigheter (daribland godkanda yrkessammanslutningar). Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren forbjudits av domstol att ingd som medlem av ett bolags forvaltnings-,
lednings-, eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra privata intressen som kan sta i strid med Bolagets intressen.
Som framgéar av ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget genom

aktieinnehav.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nés via Bolagets adress Dag Hammarskjolds Vag 54B, 752 37
Uppsala.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller andra férméaner efter avtradande av tjanst.

Erséattning till styrelse och ledande GrundIén/ Konsult- Pensions- Ovriga Summa
befattningshavare under 2023 (KSEK) styrelsearvode arvode' kostnader ersattningar ersattningar
Ordférande Marie Ehrling 150 - - - 150
Ledamot Maria Stromme 100 52 = = 152
Ledamot Gunilla Ekstrom 100 23 - - 123
Ledamot Alexander Oker-Blom 100 = = = 100
Ledamot Jacob Gunterberg 100 - - - 100

Ledamot David Bejker - - - - -
VD Peter Asberg 1 467 - 312 - 1779

Summa 2017 75 312 - 2 404

1. I samtliga fall har konsultarvoden betalats ut till styrelseledaméterna genom bolag.
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FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Informationen ska lasas tillsammans med

Disruptive Pharmas reviderade arsredovisningar fér
rdkenskapsaren 2022 och 2023, inklusive tillhérande
noter och revisionsberéattelser vilka inforlivas i
Prospektet genom héanvisning. Om inget annat
uttryckligen anges, har ingen annan information i
Prospektet reviderats eller granskats av Disruptive
Pharmas revisor. Rakenskaperna for dessa perioder
har uppréttats i enlighet med Arsredovisning

och koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och
i\rsredovisningslagen. Rékenskapsaret stracker sig fran
och med den 1 januari till och med den 31 december.

Hanvisning till dessa rapporter gors enligt foljande;

¢ Arsredovisningen 2022: Bolagets forvaltningsberéttelse
(sidorna 4-6), forandring i eget kapital (sida 9), resultatrakning
(sida 7), balansrakning (sida 8), kassaflodesanalys (sida 10),
noter och redovisningsprinciper (sidorna 15-20).

® Revisionsberattelse 2022 (sidorna 1 - 3).

e Arsredovisningen 2023: Bolagets forvaltningsberéttelse
(sidorna 5-7), férandring i eget kapital (sida 10), resultatrakning
(sida 8), balansrékning (sida 9), kassaflédesanalys (sida 11),
noter och redovisningsprinciper (sidorna 16-22).

® Revisionsberattelse 2023 (sidorna 1 - 3).

Nyckeltal

Det nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierat enligt
Disruptive Pharmas tillampade redovisningsregler for finansiell
rapportering. Disruptive Pharma beddmer att nyckeltalet ger en
béttre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalet,
sasom Disruptive Pharma har definierat detta, bor inte jamforas
med andra bolags nyckeltal som har samma bendamning da
definitionerna kan skilja sig at.

2023-12-31 2022-12-31

Soliditet, % 83,4 92,2

Definition av nyckeltal

Soliditet

Eget kapital i procent av totala tillgangar. Nyckeltalet visar hur stor
andel av tillgangarna som éar finansierade med eget kapital och
kan anvandas som en indikation pa bolagets betalningsférmaga
péa lang sikt.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte
beslutat om nagon vinstutdelning for perioden som omfattas av
den historiska finansiella informationen i Prospektet. Bolagets
styrelse har for narvarande inte nagon avsikt att féresla nagon
utdelning. Eventuella framtida utdelningar beslutas av aktiedgarna
pa bolagsstammor och kommer bland annat vara baserat pa
Bolagets I6nsamhet, utveckling, férvarvsmojligheter och/eller
finansiella stallning.

Betydande forandringar

Det har inte intraffat nagra betydande forandringar avseende
Bolagets finansiella stéllning efter den 31 december 2023 fram till
dagen for Prospektet.

Anmarkning i revisionsberittelsen

| arsredovisningen 2023 lamnade revisorn foljande anmarkning:
"Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill jag féasta
uppmaérksamheten pa férvaltningsberéttelsen dér det framgar att
koncernens likvida medel inte &r tillrdckliga for likviditetsbehovet
fér kommande 12 manader. Bolaget arbetar med att genomféra
en foretrddesemission déar malséttningen &r att den ska vara
genomfdrd under andra kvartalet 2024. Styrelsen bedémer

att utsikterna &r goda for att kapitalanskaffningen kan erhallas.
Eftersom finansieringen inte &r sdkerstélld tyder det pa att det
finns en vésentlig osékerhetsfaktor som kan leda till betydande
tvivel om féretagets férmaga att fortsétta verksamheten.”
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LEGALA FRAGOR, AGARFORHALLANDEN OCH
KOMPLETTERANDE INFORMATION

Agarforhallanden

Antalet aktiedgare i Disruptive Pharma uppagick till 165 stycken
per den 31 december 2023. Av nedanstaende tabell framgar
Bolagets agarforhallanden per den 31 december 2023 med
darefter kanda forandringar.

Utover vad som framgar nedan finns det, enligt vad Bolaget
kanner till, inte nagra fysiska eller juridiska personer som &ger
fem procent eller mer av samtliga aktier eller roster i Bolaget.
Samtliga aktier i Bolaget har samma rostvéarde.

Aktiedgare Antal Kapital

aktier och roster
D-AX Sweden AB 21 081 9,9 %
Mattex Forvaltning AB 18 750 8,7 %
Perendinus Technologies AB 16 000 75 %
Farjegarden Holding AB 12 458 58 %
Ovriga aktiedgare 145 091 68,1 %
Totalt 213 380 100 %

Aktier och aktiekapital

Aktiekapitalet i Bolaget per den 31 december 2023 uppgick till
cirka 1 016 259,775 SEK, fordelat pa 213 380 aktier. Aktiernas
kvotvarde uppgick per den 31 december 2023 séaledes till cirka
4,76 SEK. Antalet utestdende aktier vid ingangen respektive
utgangen av ar 2023 var 213 380 aktier. Aktiekapitalet i Bolaget
per dagen for detta Prospekt uppgar till cirka 1 016 259,775
SEK, fordelat pa 213 380 aktier. Aktiernas kvotvarde uppgar
saledes till cirka 4,76 SEK.

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 500
000 SEK och hogst 2 000 000 SEK. Antalet aktier ska vara lagst
100 000 och hogst 400 000 stycken. Vid extra bolagsstdmma
den 2 april 2024 antogs alternativa bolagsordningar varav en av
de alternativa bolagsordningarna kommer registreras baserat pa
utfallet i Féretradesemissionen.

Aktierna ar utgivna enligt svensk ratt och denominerade i SEK.
Aktierna ar fullt inbetalda och fritt dverlatbara. Bolaget ager inte
nagra egna aktier.

De befintliga aktiedgarna i Bolaget som inte tecknar aktier i
Erbjudandet kommer under aktuella forutsattningar att vidkéannas
en utspadning av sitt aktieinnehav. Genom Foretrddesemissionen
kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka med minst 2 533
333,96 SEK och hogst 3 556 909,21 SEK och antalet aktier

i Bolaget kan komma att 6ka med minst 531 914 aktier och
hogst 746 830 aktier fran 213 380 aktier till minst 745 294 och
hégst 960 210 aktier, motsvarande en utspadning om minst 71,4
procent och hdgst cirka 77,8 procent av antalet aktier i Bolaget.
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De aktieagare som inte tecknar i foreliggande Foretradesemission
kan saledes aven fa sitt &gande utspétt ytterligare i motsvarande
grad. Aktieagare som véljer att inte delta i Erbjudandet har
mojlighet att kompensera sig ekonomiskt for utspadningen
genom att sélja sina teckningsratter.

Aktiedgaravtal mm.

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal
mellan Disruptive Pharmas aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande Gver Bolaget. Styrelsen kdnner inte heller till nagra
avtal eller motsvarande dverenskommelser som kan leda till att
kontrollen éver Bolaget férandras.

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns det inte nAgon som ytterst
ager eller kontrollerar Bolaget.

Det férekommer inte heller, savitt Bolagets styrelse kanner till,
nagra avtal om overlatelsebegransningar (sé kallade lock up-
avtal), se dock nedan under rubriken "Teckningsoptioner och
konvertibler” gallande hembudsavtal avseende teckningsoptioner.

Teckningsoptioner och konvertibler

Per dagen for Prospektet har Bolaget fem (5) aktiebaserade
incitamentsprogram: teckningsoptionsprogram 2021/2026:2
som ar riktat till Stefan Jacobsson och teckningsoptionsprogram
2021/2026:3 som ar riktat till Nora Larssen, personaloptions-
program 2023/2028:1 som &r riktat till anstallda,
personaloptionsprogram 2023/2028:2 som ar riktat till vissa
styrelseledamédter och teckningsoptionsprogram 2023/2028:3
som ar riktat till ledande befattningshavare.

Under 2023 har samtliga optioner i Teckningsoptionsprogram
2021/2026:1 aterkopts och makulerats genom beslut vid
arsstamma den 25 maj 2023.

Om samtliga teckningsoptioner som ar utestaende i tecknings-
optionsprogram 2021/2026:2, teckningsoptionsprogram
2021/2026:3, personaloptionsprogram 2023/2028:1, personal-
optionsprogram 2023/2028:2 och teckningsoptionsprogram
2023/2028:3 nyttjas for teckning av aktier kommer antalet aktier
och roster i Bolaget att 6ka med sammanlagt 19 779 (med
forbehall for eventuell omrakning enligt respektive programs
optionsvillkor), vilket motsvarar en sammanlagd utspadning

om ca 8,5 procent av antalet aktier och rdster i Bolaget.
Utspéadningseffekter har beréknats sdsom antalet tillkommande
aktier och roster i forhallande till antalet befintliga jamte
tilkommande aktier och roster per dagen for detta Prospekt.

Teckningsoptionsprogram 2021/2026:2 inrattades genom

beslut av extra bolagsstdmman den 8 juni 2021 och omfattar

en emission av hogst 2 479 teckningsoptioner avsett for Stefan
Jakobsson. For teckningsoptionerna utgick en premie pa 476,00
SEK per option. Premien baseras pa marknadsvéarde. Optionerna,
som ger ratt att teckna en aktie i Bolaget under perioden 14

juni 2024 till 14 september 2026, har en teckningskurs pa

3 810,00 SEK. Totalt har 2 479 teckningsoptioner tecknats i
teckningsoptionsprogram 2021/2026:2.



Teckningsoptionsprogram 2021/2026:3 inrattades genom

beslut av extra bolagsstamman den 8 juni 2021 och omfattar

en emission av hdgst 1 000 teckningsoptioner avsett fér Nora
Larssen. For teckningsoptionerna utgick en premie pa 48,53
SEK per option. Premien baseras pa marknadsvérde. Optionerna,
som ger ratt att teckna en aktie i Bolaget under perioden 14

juni 2025 till 14 september 2026, har en teckningskurs pa

9 525,00 SEK. Totalt har 1 000 teckningsoptioner tecknats i
teckningsoptionsprogram 2021/2026:3.

Personaloptionsprogram 2023/2028:1 inrattades genom beslut
av arsstamman den 25 maj 2023. Personaloptionsprogram
2023/2028:1 omfattar hogst 9 100 kvalificerade personaloptioner
och riktar sig till anstéllda. Optionerna, som ger ratt att teckna en
aktie i Bolaget under perioden 8 juni 2026 till 1 juni 2028, har en
teckningskurs pa 1 170 SEK. Totalt tilldelades 7 900 kvalificerade
personaloptioner under 2023, varav verkstallande direktdren
tilldelades 6 100 optioner. En férutsattning for tilldelning av
personaloptioner &r att den anstallde har ingatt ett optionsavtal
med Bolaget, enligt vilket personaloptionerna far nyttjas for
aktieteckning tidigast tre (3) ar efter att deltagaren undertecknat
optionsavtalet.

Personaloptionsprogram 2023/2028:2 inrattades genom beslut
av arsstamman den 25 maj 2023. Personaloptionsprogram
2023/2028:2 omfattar hogst 4 000 kvalificerade personaloptioner
och riktar sig till vissa styrelseledamoter. Optionerna, som ger ratt
att teckna en aktie i Bolaget under perioden 8 juni 2026 till 1 juni
2028, har en teckningskurs pa 1 170 SEK. Totalt tilldelades

4 000 kvalificerade personaloptioner under 2023. En forutsattning
for tilldelning av personaloptioner ar att den anstéllde har ingatt
ett optionsavtal med Bolaget, enligt vilket personaloptionerna

far nyttjas for aktieteckning tidigast tre (3) ar efter att deltagaren
undertecknat optionsavtalet.

Teckningsoptionsprogram 2023/2028:3 inrattades genom
beslut av arsstdmman den 25 maj 2023. Teckningsoptions-
program 2023/2028:3 omfattar hogst 3 200 teckningsoptioner
och riktar sig till ledande befattningshavare For tecknings-
optionerna utgick en premie pa 18,166 SEK per option.
Premien baseras pa marknadsvérde. Optionerna, som ger
ratt att teckna en aktie i Bolaget under perioden 1 juli 2026
till 1 juli 2028, har en teckningskurs pa 1 170 SEK. Totalt
tilldelades 1 750 teckningsoptioner under 2023, varav 550
teckningsoptioner aterkdpts av Bolaget 2024. Varje deltagare
far erbjudas forvarva hogst 650 teckningsoptioner. Det hogsta
antalet teckningsoptioner per deltagare &ar beroende av
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deltagarens position och ansvar inom Bolaget. En férutsattning
for tilldelning av teckningsoptioner ar att den anstéllde har ingatt
ett hembudsavtal med Bolaget, enligt vilket optionsinnehavaren
ar forpliktigad att erbjuda Bolaget, eller den Bolaget anvisar,

att forvarva teckningsoptionerna om optionsinnehavaren avser
att dverlata teckningsoptionerna innan de kan nyttjas, om den
optionsinnehavarens uppdrag upphdr inom viss tid samt i vissa
andra fall.

Vasentliga avtal

Disruptive Pharma har inte ingatt nagra vasentliga avtal utom
ramen for den normala verksamheten under en period om ett ar
fore offentliggérandet av Prospektet.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden
Bolaget har under de senaste tolv manaderna inte varit part

i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeférfaranden (inbegripet férfaranden som annu inte ar
avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar att bli
inledda), vilka kan fa eller har haft betydande effekter pa Bolagets
finansiella stallning eller IGnsamhet.

Intressekonflikter

Det foreligger inte nagra intressekonflikter mellan de skyldigheter
som styrelseledamoterna eller den verkstéllande direktéren har
gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra
uppdrag.

Det finns inga arrangemang eller dverenskommelser med stérre
aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter enligt vilka
styrelseledamdterna, den verkstallande direktéren valts till sina
befattningar.

Narstaendetransaktioner

Under perioden frdn och med den 1 januari 2022 till dagen for
Prospektet har, med undantag fér vad som anges nedan, inga
transaktioner mellan Bolaget och narstaende parter forekommit.

Utdver beslutade styrelsearvoden har vissa av styrelsens
ledaméter under 2023 fakturerat Bolaget fér konsultuppdrag
som ligger utanfor uppdraget som styrelseledamot. Under 2023
har konsultarvode utgatt till foljande personer: Gunilla Ekstrom
(23 KSEK) och Maria Stromme (52 KSEK). | samtliga fall har
fakturering skett via av styrelseledaméterna kontrollerade bolag.
Bolagets styrelse bedomer att samtliga avtal med néarstaende har
ingatts pad marknadsmassiga villkor.

Disruptive Pharmas bolagsordning och aktuellt registreringsbevis (vilket utgdr en uppdaterad stiftelseurkund) finns tillganglig i
elektronisk form pa Disruptive Pharmas hemsida www.disruptivepharma.com. Kopior halls tillgangliga pa Disruptive Pharmas
huvudkontor, Dag Hammarskjolds Vag 54B, 752 37 Uppsala, under Prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid).
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Bolagets patenterade MMC-
teknologi mojliggor utveckling
av forbattrade och sékrare
versioner av befintliga
lakemedel med malet att
bidra till patientnytta
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